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Wichtige Informationen

DIESER FONDS IST EIN REGULIERTES ANLAGEVEHIKEL, DAS TEIL II DES LUXEMBURGISCHEN GESETZES
VOM 17.DEZEMBER 2010 UBER ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IN SEINER JEWEILS
GEANDERTEN ODER ERGANZTEN FASSUNG (DAS ,GESETZ VON 2010“) UND DER AUFSICHT DER
LUXEMBURGISCHEN AUFSICHTSBEHORDE DES FINANZSEKTORS COMMISSION DE SURVEILLANCE DU
SECTEUR FINANCIER (,,CSSF“) UNTERLIEGT, UND DAS DIE VORAUSSETZUNGEN EINES ALTERNATIVEN
INVESTMENTFONDS (,,AIF“) IM SINNE DES LUXEMBURGISCHEN GESETZES VOM 12. JULI 2013 UBER DIE
VERWALTER ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DAS ,GESETZ
VON 2013“) ERFULLT. JEDER TEILFONDS DES FONDS WIRD ALS EUROPAISCHER LANGFRISTIGER
INVESTMENTFONDS (EIN LELTIF“) IM SINNE DER VERORDNUNG (EU) 2015/760 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES VOM 29.APRIL 2015 UBER EUROPAISCHE LANGFRISTIGE
INVESTMENTFONDS IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DIE ,ELTIF-VERORDNUNG") EINGESTUFT UND
IST VON DER CSSF ZUGELASSEN UND UNTERSTEHT DEREN AUFSICHT.

DIESER PROSPEKT (ZUSAMMEN MIT ALLEN ANLAGEN, ERGANZUNGEN UND/ODER ANHANGEN ALS
,PROSPEKT"“ BEZEICHNET) WIRD AUSSCHLIESSLICH ZUR INFORMATION DER PERSON, DER ER
VORGELEGT WIRD, ZUR VERFUGUNG GESTELLT.JEDE VERBREITUNG ODER VERVIELFALTIGUNG DES
GESAMTEN ODER EINES TEILS DIESES PROSPEKTS ODER DIE VERBREITUNG SEINES INHALTS, SOFERN
NICHT HIERIN AUSDRUCKLICH FESTGELEGT, IST UNTERSAGT. DIE INFORMATIONEN IN DIESEM
PROSPEKT SIND NICHT VOLLSTANDIG UND KONNEN GEANDERT UND/ODER ERGANZT WERDEN.
DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF VON ANTEILEN IN IRGENDEINER JURISDIKTION AN PERSONEN
DAR, DENEN GEGENUBER DIE UNTERBREITUNG EINES SOLCHEN ANGEBOTS ODER DIE ERTEILUNG
EINER SOLCHEN AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.

DIESER PROSPEKT WIRD ANLEGERN ZUR PRUFUNG EINER ANLAGE IN ANTEILEN (DIE ,ANTEILE“) VON
BLACKROCK PRIVATE MARKETS (DER ,FONDS*“), EINER LUXEMBURGISCHEN AKTIENGESELLSCHAFT
(SOCIETE ANONYME) IN FORM EINER GESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL, DIE TEIL Il DES
GESETZES VON 2010 UNTERLIEGT, ZUR VERFUGUNG GESTELLT. DIESER PROSPEKT DARF FUR KEINEN
ANDEREN ZWECK VERWENDET WERDEN.

DER FONDS HAT DIE STRUKTUR EINES UMBRELLAFONDS UND BESTEHT AUS EINEM ODER MEHREREN
TEILFONDS (DIE ,TEILFONDS“). ANLEGER HABEN DIE MOGLICHKEIT, IN EINEN ODER MEHRERE
TEILFONDS ANZULEGEN, DIE VON ZEIT ZU ZEIT AUFGELEGT WERDEN KONNEN UND SICH UNTER
ANDEREM IM HINBLICK AUF IHRE ANLAGESTRATEGIE, IHRE GEBUHRENSTRUKTUR, IHRE
AUSSCHUTTUNGSPOLITIK, IHRE VORAUSSETZUNGEN FUR ANLEGER, IHRE ZAHLUNGSMODALITATEN
ODER ANDERE SPEZIFISCHE ATTRIBUTE UNTERSCHEIDEN KONNEN. DIE RECHTE UND
VERPFLICHTUNGEN DER ANLEGER SIND AUF DIE VERMOGENSWERTE DES/DERJENIGEN TEILFONDS
BESCHRANKT, IN DEN/DIE SIE ANLEGEN. DIE VERMOGENSWERTE EINZELNER TEILFONDS HAFTEN NUR
FUR ANSPRUCHE, DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DIESEM TEILFONDS ENTSTEHEN. IM HINBLICK AUF DIE
BEZIEHUNGEN ZWISCHEN DEN ANLEGERN WIRD JEDER TEILFONDS ALS UNABHANGIGE EINHEIT
BEHANDELT. JEDER TEILFONDS KANN EINZELN LIQUIDIERT WERDEN, OHNE DASS DIES ZUR
LIQUIDATION EINES ANDEREN TEILFONDS FUHRT. DIE EIGENSCHAFTEN DER EINZELNEN TEILFONDS
WERDEN IM ANHANG FUR DEN JEWEILIGEN TEILFONDS IN DIESEM PROSPEKT NAHER BESCHRIEBEN.

ANLEGER SOLLTEN BEACHTEN, DASS BESTIMMTE TEILFONDS IM RAHMEN DER ELTIF-VERORDNUNG
ALS ELTIF EINGESTUFT WERDEN KONNEN UND DASS DIESE TEILFONDS EINE ANLAGE IN
LANGFRISTIGEN VERMOGENSWERTEN ANSTREBEN. LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE SIND
TYPISCHERWEISE VERMOGENSWERTE, DIE ILLIQUIDE SIND, GEDULDIGES KAPITAL AUF DER
GRUNDLAGE VON AUF UBER EINEN LANGEREN ZEITRAUM EINGEGANGENEN VERPFLICHTUNGEN
BENOTIGEN, OFT ERST SPAT EINE ANLAGERENDITE BIETEN UND IN DER REGEL EIN LANGFRISTIGES
WIRTSCHAFTLICHES PROFIL AUFWEISEN.

ANLEGER SOLLTEN DIESEN PROSPEKT AUFMERKSAM UND VOLLSTANDIG LESEN, BEVOR SIE SICH FUR
ODER GEGEN DIE ZEICHNUNG VON ANTEILEN ENTSCHEIDEN. DABEI SOLLTEN SIE INSBESONDERE DIE
INFORMATIONEN IM ABSCHNITT 6 ,ANLAGEERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN“ BEACHTEN. DER
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VERWALTER ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS (ALTERNATIVE INVESTMENT FUND MANAGER) DES
FONDS IST BLACKROCK (LUXEMBOURG) SA. (DER ,AIFM“). DER AIFM KANN TAGLICHE
PORTFOLIOVERWALTUNGSAUFGABEN IN BEZUG AUF DEN FONDS ODER EINEN TEILFONDS EINEM
ANLAGEVERWALTER UBERTRAGEN (JEWEILS EIN ,ANLAGEVERWALTER‘ UND ZUSAMMEN DIE
ANLAGEVERWALTER").

ETWAIGE VERLUSTE IM FONDS WERDEN AUSSCHLIESSLICH VON DEN ANLEGERN DES FONDS ODER DES
JEWEILIGEN TEILFONDS (SOWEIT ANWENDBAR) UND NICHT VON BLACKROCK, INC. (ODER EINER
IHRER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER TOCHTERGESELLSCHAFTEN) (ZUSAMMEN ALS
,BLACKROCK“ BEZEICHNET) GETRAGEN. VERLUSTE VON BLACKROCK UND IHREN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND TOCHTERGESELLSCHAFTEN AUS DEM FONDS SIND DAHER AUF VERLUSTE
BESCHRANKT, DIE DER BETEILIGUNG VON BLACKROCK UND IHREN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
UND TOCHTERGESELLSCHAFTEN AM FONDS IN DEREN EIGENSCHAFT ALS ANLEGER DES FONDS
ZUZURECHNEN SIND.

BEIJEDER ANLAGEENTSCHEIDUNG MUSSEN SICH DIE ANLEGER AUF IHRE EIGENE PRUFUNG DES FONDS
UND DER ANGEBOTSBEDINGUNGEN, EINSCHLIESSLICH DER DAMIT VERBUNDENEN VORTEILE UND
RISIKEN, STUTZEN.

KEINE PERSON IST BEFUGT, AUSKUNFTE ODER ZUSICHERUNGEN ZU ERTEILEN, DIE NICHT IN DIESEM
PROSPEKT, DER SATZUNG DES FONDS (DIE ,SATZUNG“), DEM BASISINFORMATIONSBLATT FUR
VERPACKTE ANLAGEPRODUKTE FUR KLEINANLEGER UND VERSICHERUNGSANLAGEPRODUKTE
(,PRIIPS“) IM SINNE DER VERORDNUNG (EU) NR. 1286/2014 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES VOM 26. NOVEMBER 2014 UBER BASISINFORMATIONSBLATTER FUR PRIIPS IN DER JEWEILS
GULTIGEN FASSUNG (DIE _,PRIIPS-VERORDNUNG“), JEDER DOKUMENTENFORM, DIE VOM
VERWALTUNGSRAT NACH EIGENEM ERMESSEN AKZEPTIERT WIRD, UM EINEM ANLEGER DIE
ZEICHNUNG VON ANTEILEN ZU GEWAHREN (DAS ,ZEICHNUNGSFORMULAR®), ENTHALTEN SIND.
SAMTLICHE ZUSICHERUNGEN ODER AUSKUNFTE, DIE ERTEILT WURDEN, ABER NICHT HIERIN
ENTHALTEN SIND, SIND NICHT ALS ZUVERLASSIG UND ALS NICHT VON DEM FONDS, DEN
ANLAGEVERWALTERN, DEM AIFM ODER DEN VERWALTUNGSRATSMITGLIEDERN, LEITENDEN
MITARBEITERN, MANAGERN, MITARBEITERN, MITGLIEDERN, PARTNERN, ANTEILINHABERN,
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER BEAUFTRAGTEN GENEHMIGT ZU BETRACHTEN. DIE
AUSHANDIGUNG DES VORLIEGENDEN PROSPEKTS BEDEUTET NICHT, DASS DIE HIERIN ENTHALTENEN
INFORMATIONEN NACH DEM AUF DEM DECKBLATT ANGEGEBENEN DATUM KORREKT SIND. DIE
KERNBESTANDTEILE DIESES PROSPEKTS WERDEN AUF DEM NEUESTEN STAND GEHALTEN.
ANDERUNGEN DIESES PROSPEKTS SIND VORBEHALTEN. EMPFANGER DIESES DOKUMENTS, DIE
BEABSICHTIGEN, ANTEILE ZU ZEICHNEN, SOLLTEN BEACHTEN, DASS EINE SOLCHE ZEICHNUNG
AUSSCHLIESSLICH AUF DER GRUNDLAGE DER IM PROSPEKT IN SEINER ENDGULTIGEN FASSUNG
ENTHALTENEN ANGABEN ERFOLGT, DIE VON DEN IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTENEN ANGABEN
ABWEICHEN KONNEN.

DER INHALT DIESES PROSPEKTS STELLT KEINE RECHTS-, STEUER-, ANLAGE- ODER SONSTIGE
BERATUNG DAR. JEDER ANLEGER SOLLTE SICH DAHER MIT SEINEM ANWALT UND SEINEN BERATERN
UBER ALLE RECHTLICHEN, STEUERLICHEN, AUFSICHTSRECHTLICHHEN, FINANZIELLEN UND DAMIT
ZUSAMMENHANGENDEN FRAGEN IN BEZUG AUF EINE ANLAGE IN DEN ANTEILEN UND DARUBER
BERATEN, OB DIE ANTEILE FUR IHN GEEIGNET SIND. DARUBER HINAUS SOLLTEN SICH ANLEGER UBER
DIE RECHTLICHEN ANFORDERUNGEN UND STEUERLICHEN FOLGEN IN BEZUG AUF DEN ERWERB, DAS
HALTEN ODER DIE VERAUSSERUNG DER ANTEILE SOWIE ETWAIGE DIESBEZUGLICH GELTENDE
DEVISENBESCHRANKUNGEN IN DEN LANDERN, DEREN STAATSANGEHORIGKEIT SIE BESITZEN ODER IN
DENEN SIE IHREN GEWOHNLICHEN AUFENTHALT, WOHNSITZ ODER SITZ HABEN, INFORMIEREN.

DIE ANTEILE BESTIMMTER TEILFONDS KONNEN UBERTRAGUNGS- UND
WIEDERVERKAUFSBESCHRANKUNGEN UNTERLIEGEN, MIT AUSNAHME DER ANTEILE IN TEILFONDS,
DIE ALS ELTIF EINGESTUFT WERDEN. ANTEILE DURFEN NICHT UBERTRAGEN ODER WEITERVERKAUFT
WERDEN, ES SEI DENN, DIES IST GEMASS DEM U.S. SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS
GULTIGEN FASSUNG (DER ,SECURITIES ACT“) UND DEN ANWENDBAREN WERTPAPIERGESETZEN DER
US-BUNDESSTAATEN ODER ANDERER LANDER GEMASS EINER REGISTRIERUNG ODER BEFREIUNG
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DAVON ZULASSIG. ANLEGER SOLLTEN SICH BEWUSST SEIN, DASS SIE DIE FINANZIELLEN RISIKEN EINER
LANGERFRISTIGEN ANLAGE IN DEN ANTEILEN TRAGEN MUSSEN. ES WIRD FUR DIE ANTEILE KEINEN
OFFENTLICHEN MARKT ODER SEKUNDARMARKT GEBEN. MIT AUSNAHME DER AUSGEGEBENEN
ANTEILE AN TEILFONDS, DIE ALS ELTIF EINGESTUFT WERDEN, DURFEN ANTEILE OHNE DIE
ZUSTIMMUNG DES VERWALTUNGSRATS DES FONDS (DER ,VERWALTUNGSRAT“) ODER SEINER
ORDNUNGSGEMASS ZUGELASSENEN BEAUFTRAGTEN, DIE NUR AUS WICHTIGEM GRUND VERWEIGERT
WERDEN DARF, NICHT UBERTRAGEN WERDEN. DIE UBERTRAGUNG VON ANTEILEN KANN AUCH DURCH
BESTIMMTE ANDERE WERTPAPIERGESETZE EINGESCHRANKT WERDEN.

DER FONDS WURDE ALS AKTIENGESELLSCHAFT (SOCIETE ANONYME) NACH DEM RECHT DES
GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG AUFGELEGT. DER FONDS IST EIN AIF, DER DEM GESETZ VON 2013
UNTERLIEGT. DEMENTSPRECHEND HAT DER VERWALTUNGSRAT DEN AIFM ZU SEINEM EXTERNEN
VERWALTER VON ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS ERNANNT.

EINE ANLAGE IN DEN ANTEILEN IST SPEKULATIV UND BIRGT SIGNIFIKANTE RISIKEN. EIN ANLEGER
SOLLTE DIESE RISIKEN VERSTEHEN UND UBER DIE FINANZIELLEN MOGLICHKEITEN UND DIE
BEREITSCHAFT VERFUGEN, DIESE RISIKEN AUF UNBESTIMMTE ZEIT ZU AKZEPTIEREN, UND IN DER LAGE
SEIN, DEN VERLUST SEINER GESAMTEN ANLAGE FINANZIELL ZU VERKRAFTEN. ES KANN NICHT
GARANTIERT WERDEN, DASS DAS ANLAGEZIEL DES FONDS ERREICHT WIRD, UND DIE
ANLAGEERGEBNISSE KONNEN MONATLICH, VIERTELJAHRLICH ODER JAHRLICH STARK SCHWANKEN. DIE
ANLAGE EINES ANLEGERS IN DEN FONDS SOLLTE DAHER NUR EINEN TEIL DES PORTFOLIOS DES
ANLEGERS AUSMACHEN UND NUR ALS TEIL EINER GESAMTANLAGESTRATEGIE DIENEN. DABEI SOLLTEN
SIE INSBESONDERE DIE INFORMATIONEN IM ABSCHNITT 6 ,ANLAGEERWAGUNGEN UND
RISIKOFAKTOREN“BEACHTEN.

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF VON ANTEILEN IN IRGENDEINER JURISDIKTION AN PERSONEN
DAR, DENEN GEGENUBER DIE UNTERBREITUNG EINES SOLCHEN ANGEBOTS ODER DIE ERTEILUNG
EINER SOLCHEN AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST. DIE VERTEILUNG DIESES PROSPEKTS SOWIE DAS
ANGEBOT UND DER VERKAUF DER ANTEILE KONNEN IN BESTIMMTEN JURISDIKTIONEN GESETZLICH
BESCHRANKT SEIN. ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM EIN
OFFENTLICHES ANGEBOT IN EINER JURISDIKTION ZU ERMOGLICHEN, IN DER ZU DIESEM ZWECK
MASSNAHMEN ERFORDERLICH WAREN, MIT AUSNAHME DER ANZEIGE FUR DEN VERTRIEB VON
ANTEILEN GEMASS DEN PASS-BESTIMMUNGEN IM RAHMEN DER RICHTLINIE 2011/61/EU DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES VOM 8. JUNI 2011 UBER DIE VERWALTER
ALTERNATIVER INVESTMENTFONDS, WIE SIE IN DEN NATIONALEN RECHTSVORSCHRIFTEN DES
EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUMS UMGESETZT WURDE, EINSCHLIESSLICH DURCH DAS
LUXEMBURGIiSCHE GESETZ VON 2013 (ZUSAMMEN DIE ,AIFMD*), ODER FUR EINEN TEILFONDS, DER
GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DER ELTIF-VERORDNUNG UBER DEN VERTRIEB VON ANTEILEN ALS
ELTIF EINGESTUFT WIRD. DAHER DURFEN DIE ANTEILE WEDER DIREKT NOCH INDIREKT ANGEBOTEN
ODER VERKAUFT WERDEN, UND DIESER PROSPEKT DARF IN KEINER JURISDIKTION VERTEILT WERDEN,
SOFERN DIES NICHT IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN IN DIESER JURISDIKTION GELTENDEN
GESETZLICHEN BESTIMMUNGEN ERFOLGT. PERSONEN ODER UNTERNEHMEN, DIE ANTEILE
ERWERBEN, ZU DEREN BESITZ SIE NICHT BERECHTIGT SIND, MUSSEN IHRE GESAMTEN ANLAGEN IN
DEM FONDS AUFLOSEN.

ZUGELASSENE VERMITTLER, DIE FONDSANTEILE ANBIETEN, EMPFEHLEN ODER VERKAUFEN, MUSSEN
ALLE GESETZE, VORSCHRIFTEN UND AUFSICHTSRECHTLICHEN ANFORDERUNGEN EINHALTEN, DIE
GEGEBENENFALLS FUR SIE GELTEN. DIESE VERMITTLER SOLLTEN FERNER DIE INFORMATIONEN UBER
DEN FONDS PRUFEN, DIE VOM AIFM ODER EINEM ANLAGEVERWALTER FUR DIE ZWECKE DER
ANFORDERUNGEN AN DIE PRODUKTUBERWACHUNG DER EUROPAISCHEN UNION GEMASS DER
RICHTLINIE 2014/65/EU DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES VOM 15. MAI 2014 UBER
MARKTE FUR FINANZINSTRUMENTE IN DER JEWEILS GEANDERTEN FASSUNG (,MIFID 1I‘) ZUR
VERFUGUNG GESTELLT WERDEN, EINSCHLIESSLICH, JEDOCH NICHT BESCHRANKT AUF ANGABEN ZUM
ZIELMARKT.
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ANLEGER MIT WOHNSITZ ODER GESELLSCHAFTSSITZ IM EWR (,EWR-ANLEGER") SOLLTEN BEACHTEN,
DASS DER BEGRIFF ,FONDS“ EIN VERWEIS AUF EINE EINZIGE JURISTISCHE PERSON IST, DIE ALS
UMBRELLAFONDS GEGRUNDET WURDE, DER SICH AUS EINZELNEN TEILFONDS ZUSAMMENSETZT, DIE
EINE REIHE POTENZIELLER ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN ODER SONSTIGER
ORGANISMEN SIND UND DEREN ANTEILE GEMASS DIESEM PROSPEKT VERTRIEBEN WERDEN KONNEN,
WOBEI ES SICH BEI JEDEM DIESER ORGANISMEN UM EINEN SEPARATEN AIF IM SINNE DER AIFMD
HANDELN KANN ODER SIE UNTER UMSTANDEN NICHT DER AIFMD UNTERLIEGEN. KEINE BESTIMMUNG
DIESES PROSPEKTS SOLLTE ALS ANGEBOT ODER AUFFORDERUNG ODER ALS VERTRIEB VON AIF IM
EWR AUSGELEGT WERDEN, ES SEI DENN, DIE AIF DURFEN GEMASS DER AIFMD VERTRIEBEN WERDEN.
ES IST BEABSICHTIGT, DEN VERTRIEB DER ANTEILE GEMASS DEM GESETZ VON 2013 IM RAHMEN DES
AIFMD-VERTRIEBSPASSES DES AIFM ODER DER VERTRIEBSBESTIMMUNGEN DER ELTIF-VERORDNUNG
DURCHZUFUHREN.

DER FONDS EIGNET SICH SOWOHL FUR KLEINANLEGER ALS AUCH FUR PROFESSIONELLE ANLEGER IM
EWR, DIE ZULASSIGE ANLEGER GEMASS DER DEFINITION IN DIESEM PROSPEKT SIND UND
ANLAGEZIELE VERFOLGEN, DIE IM RAHMEN DES GESAMTPORTFOLIOS DIESES ANLEGERS DENEN DES
BETREFFENDEN TEILFONDS ENTSPRECHEN.

EIN BASISINFORMATIONSBLATT IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN EINSCHLAGIGEN BESTIMMUNGEN DER
PRIIPS-VERORDNUNG UND DER DELEGIERTEN VERORDNUNG (EU) NR. 2017/653 DER KOMMISSION VOM
8.MARZ 2017 ZUR ERGANZUNG DER VERORDNUNG (EU) 1286/2014 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES UBER BASISINFORMATIONSBLATTER FUR PRIIPS WIRD FUR JEDE ANTEILKLASSE
VEROFFENTLICHT, DIE POTENZIELLEN KLEINANLEGERN ZUR VERFUGUNG STEHT.
BASISINFORMATIONSBLATTER WERDEN POTENZIELLEN KLEINANLEGERN RECHTZEITIG VOR IHRER
ZEICHNUNG VON FONDSANTEILEN ZUR VERFUGUNG GESTELLT. SIE WERDEN (I) KLEINANLEGERN AUF
EINEM DAUERHAFTEN DATENTRAGER, DER NICHT AUS PAPIER BESTEHT, ZUR VERFUGUNG GESTELLT
ODER (II) AUF DER WEBSITE VON BLACKROCK VEROFFENTLICHT UND (III) SIND IN PAPIERFORM
KOSTENFREI BEIM AIFM AUF ANFRAGE ERHALTLICH.

JEDER ANLEGER KANN ZUSATZLICHE AUSKUNFTE ANFORDERN, SOFERN DIES ZUR UBERPRUFUNG DER
IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTENEN INFORMATIONEN ERFORDERLICH IST. ES WIRD ERWARTET,
DASS DIESE INFORMATIONEN SOLCHEN ANLEGERN ZUR VERFUGUNG GESTELLT WERDEN, SOFERN DEN
FONDSVERTRETERN DIESE INFORMATIONEN VORLIEGEN ODER SIE DIESE OHNE UNZUMUTBAREN
AUFWAND UND UNZUMUTBARE KOSTEN ERHALTEN KONNEN, WOBEI DIESE INFORMATIONEN
JEDERZEIT VERTRAULICHKEITSBESCHRANKUNGEN UNTERLIEGEN.

VOR DEM ERWERB VON ANTEILEN ERHALT JEDER ANLEGER DAS ZEICHNUNGSFORMULAR UND DIE
SATZUNG, DIE GEMEINSAM MIT DEM VORLIEGENDEN PROSPEKT DIE BEDINGUNGEN FUR EINE ANLAGE
IM FONDS UND DAS ANGEBOT DER ANTEILE DARSTELLEN. VOR DEM ERWERB VON ANTEILEN SOLLTEN
ANLEGER JEDES DIESER DOKUMENTE, DEN VORLIEGENDEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH DER
ANGABEN ZU DEN ANLAGEERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN SOWIE ZU DEN MIT EINER ANLAGE IN
DEN FONDS VERBUNDENEN INTERESSENKONFLIKTEN SORGFALTIG LESEN. DER VORLIEGENDE
PROSPEKT ENTHALT ALS RICHTIG ERACHTETE ZUSAMMENFASSUNGEN EINZELNER BESTIMMUNGEN
DER SATZUNG DES FONDS, DES ZEICHNUNGSFORMULARS UND ANDERER DOKUMENTE, AUF DIE IN
DIESEM PROSPEKT BEZUG GENOMMEN WIRD. DENNOCH ERHEBEN DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT
KEINEN ANSPRUCH AUF VOLLSTANDIGKEIT UND STEHEN UNTER DEM VORBEHALT DER SATZUNG, DES
ZEICHNUNGSFORMULARS UND DER ANDEREN DOKUMENTE, AUF DIE IN DIESEM PROSPEKT BEZUG
GENOMMEN WIRD, UND SIND NUR IN VERBINDUNG DAMIT GULTIG.

DIE REFERENZWAHRUNG DES FONDS IST DER EURO. DEMENTSPRECHEND BEZIEHEN SICH SAMTLICHE
VERWEISE AUF ,€“ ODER ,EUR“ IN DIESEM PROSPEKT AUF DEN EURO.

BESTIMMTE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENE INFORMATIONEN STAMMEN AUS
VEROFFENTLICHTEN QUELLEN UND VON DRITTEN, EINSCHLIESSLICH MARKTPROGNOSEN, INTERNEN
UND EXTERNEN UMFRAGEN, MARKTFORSCHUNG, OFFENTLICH VERFUGBAREN INFORMATIONEN UND
BRANCHENPUBLIKATIONEN. DARUBER HINAUS WURDEN BESTIMMTE IN DIESEM PROSPEKT
ENTHALTENE INFORMATIONEN VON UNTERNEHMEN EINGEHOLT, IN DIE ANLAGEN VON
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UNTERNEHMEN GETATIGT WURDEN, DIE MIT EINEM DER ANLAGEVERWALTER VERBUNDEN SIND.
OBWOHL DIESE INFORMATIONEN FUR DIE IN DIESEM PROSPEKT VERWENDETEN ZWECKE ALS
VERLASSLICH ANGESEHEN WERDEN, UBERNEHMEN WEDER DER FONDS, DER VERWALTUNGSRAT,
SEINE ORDNUNGSGEMASS ZUGELASSENEN BEAUFTRAGTEN, DIE ANLAGEVERWALTER, DER AIFM NOCH
DEREN JEWEILIGE VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER, LEITENDEN ANGESTELLTEN, MANAGER,
MITARBEITER, MITGLIEDER, PARTNER, ANTEILINHABER, VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER
BEAUFTRAGTEN EINE VERANTWORTUNG FUR DIE RICHTIGKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DIESER
INFORMATIONEN. EBENSO WURDEN INTERNE UNTERSUCHUNGEN, PROGNOSEN ODER
MARKTSTUDIEN, OBWOHL SIE ALS ZUVERLASSIG GELTEN, NICHT VON UNABHANGIGER STELLE
UBERPRUFT, UND DER FONDS, DER VERWALTUNGSRAT, SEINE ORDNUNGSGEMASS ZUGELASSENEN
BEAUFTRAGTEN, DIE ANLAGEVERWALTER, DER AIFM ODER DEREN JEWEILIGE VERBUNDENE
UNTERNEHMEN GEBEN KEINE ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER RICHTIGKEIT DIESER
INFORMATIONEN. DIESER PROSPEKT ENTHALT ANSICHTEN, DIE ZUM ZEITPUNKT DER ERSTELLUNG
DIESES PROSPEKTS GULTIG SIND UND SICH AUFGRUND VERANDERTER BEDINGUNGEN ANDERN
KONNEN. BEI DER BETRACHTUNG DER IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENEN ANGABEN ZUR FRUHEREN
WERTENTWICKLUNG ODER HYPOTHETISCHER ANGABEN ZUR ,NETTO“-WERTENTWICKLUNG SOLLTEN
SICH ANLEGER DARUBER IM KLAREN SEIN, DASS DIE HIERIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN WEDER
EINE GARANTIE NOCH EINEN HINWEIS AUF DIE KUNFTIGE WERTENTWICKLUNG ODER DIE
ANLAGERENDITEN DES FONDS DARSTELLEN UND DASS DIE TATSACHLICHEN EREIGNISSE ODER
BEDINGUNGEN MOGLICHERWEISE NICHT MIT DEN HISTORISCHEN, PROGNOSTIZIERTEN ODER
MODELLIERTEN EREIGNISSEN ODER BEDINGUNGEN UBEREINSTIMMEN UND ERHEBLICH VON DIESEN
ABWEICHEN KONNEN. ES KANN NICHT GARANTIERT WERDEN, DASS DER FONDS VERGLEICHBARE
ERGEBNISSE ERZIELEN ODER VERLUSTE VERMEIDEN KANN.

DER AIFM IST GEMASS DER AIFMD VERPFLICHTET, ANLEGERN DES FONDS BESTIMMTE VON DER AIFMD
VORGESCHRIEBENE INFORMATIONEN ZUR VERFUGUNG ZU STELLEN. MIT AUSNAHME DIESER
ANGABEN UBERNIMMT DER AIFM KEINE VERANTWORTUNG FUR DIE IN DIESEM PROSPEKT
ENTHALTENEN ANGABEN.

DIE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENEN INFORMATIONEN WERDEN DURCH DIE SATZUNG ERGANZT.
EINE KOPIE DER SATZUNG KANN ANLEGERN AUF ANFRAGE ZUGESANDT WERDEN ODER LIEGT AM
EINGETRAGENEN SITZ DES FONDS ZUR EINSICHTNAHME BEREIT.

DIE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENEN INFORMATIONEN WURDEN UNTER DER ANNAHME
ERSTELLT, DASS DIE FUR DIE AUSUBUNG DER TATIGKEIT DES FONDS ERFORDERLICHEN RECHTLICHEN
UND STEUERLICHEN STRUKTUREN VOLLSTANDIG UMGESETZT WURDEN UND DASS ALLE
BEHORDLICHEN, STEUERLICHEN UND SONSTIGEN ANMELDUNGEN DURCHGEFUHRT UND ALLE
RELEVANTEN GENEHMIGUNGEN VOR DEM ERSTEN CLOSING-TAG (SOWEIT ERFORDERLICH)
VOLLSTANDIG EINGEHOLT WURDEN.

BEI BESTIMMTEN INFORMATIONEN, DIE IM VORLIEGENDEN PROSPEKT ENTHALTEN SIND, HANDELT
ES SICH UM ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN, DIE AN AUSSERUNGEN WIE ,KANN*, ,WIRD“, ,SOLLTE",
,ERWARTEN®, ,ANTIZIPIEREN*, ,VORHABEN", ,SCHATZEN®, ,BEABSICHTIGEN®, ,WEITERHIN WERDEN®,
LANSTREBEN®, ,GLAUBEN®“, DEN JEWEILIGEN VERNEINUNGEN ODER SONSTIGEN ABWANDLUNGEN
DAVON ODER VERGLEICHBARER BEGRIFFLICHKEIT ZU ERKENNEN SIND. AUFGRUND VERSCHIEDENER
RISIKEN UND UNSICHERHEITEN, DIE TYPISCHERWEISE AUF DEN KAPITALMARKTEN VORHANDEN SIND
ODER MIT DENEN DIE VERMOGENSVERWALTUNGSBRANCHE ANDERWEITIG KONFRONTIERT IST,
EINSCHLIESSLICH DER IM ABSCHNITT 6 , ANLAGEERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN“ DARGELEGTEN,
KONNEN DIE TATSACHLICHEN EREIGNISSE ODER ERGEBNISSE ODER DIE TATSACHLICHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS WESENTLICH VON DENJENIGEN ABWEICHEN, DIE IN SOLCHEN
ZUKUNFTSGERICHTETEN AUSSAGEN WIEDERGEGEBEN ODER VORGESEHEN SIND. DIE VERWENDUNG
DES WORTES ,, EINSCHLIERLICH* IM VORLIEGENDEN PROSPEKT GILT NICHT ALS EINSCHRANKUNG DER
BESTIMMUNG, DIE DADURCH MODIFIZIERT WIRD, SONDERN BEDEUTET ,UNTER ANDEREM
EINSCHLIERLICH*.

SAMTLICHE AUSSAGEN UND ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT STEHEN UNTER VORBEHALT DERJENIGEN
VEREINBARUNGEN UND RECHTLICHEN DOKUMENTE (UND SIND NUR IN VERBINDUNG DAMIT GULTIG),
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DIE ANLEGERN AUF ANFRAGE ZUR VERFUGUNG GESTELLT WERDEN UND DIE IM HINBLICK AUF DIE
ANGABEN ZU DEN ANTEILEN UND DEN RECHTEN UND VERPFLICHTUNGEN DER ANLEGER DES FONDS
SORGFALTIG GEPRUFT WERDEN SOLLTEN.

DATENSCHUTZ

DER FONDS, DER AIFM UND DIE ANLAGEVERWALTER UNTERLIEGEN DEN GESETZEN IN BEZUG AUF DIE
VERWENDUNG PERSONENBEZOGENER DATEN, EINSCHLIERLICH GEGEBENENFALLS DER EU-
DATENSCHUTZ-GRUNDVERORDNUNG NR. 2016/679 (DIE ,DSGVO“) UND DEN LUXEMBURGISCHEN
DATENSCHUTZGESETZEN (EINSCHLIESSLICH DES GESETZES VOM 1. AUGUST 2018 BETREFFEND DIE
ORGANISATION DER NATIONALEN DATENSCHUTZKOMMISSION UND DIE ALLGEMEINE REGELUNG ZUM
DATENSCHUTZ) (ZUSAMMEN DIE ,DATENSCHUTZGESETZE"). BEI DER ZEICHNUNG VON ANTEILEN UND
ZU ANDEREN ZEITPUNKTEN KONNEN ANLEGER PERSONENBEZOGENE DATEN UBER SICH SELBST
(SOFERN ES SICH UM NATURLICHE PERSONEN HANDELT) ODER UBER MIT IHNEN VERBUNDENE
PERSONEN (SOFERN ES SICH UM JURISTISCHE PERSONEN HANDELT), EINSCHLIERLICH DIREKTER UND
INDIREKTER WIRTSCHAFTLICHER EIGENTUMER, VERWALTUNGSRATSMITGLIEDERN, MITARBEITERN,
ANSPRECHPARTNERN, VERMITTLERN, VERTRETERN, LEITENDER ANGESTELLTER,
KUNDENBETREUERN UND ANDERER AUTORISIERTER PERSONEN (ZUSAMMEN ,NATURLICHE
PERSONEN*“), BEREITSTELLEN. DIESE PERSONENBEZOGENEN DATEN WERDEN VOM FONDS UND DEM
AFIM, JEWEILS ALS DATENVERANTWORTLICHER (DER ,DATENVERANTWORTLICHE“) IN
UBEREINSTIMMUNG MIT DEN DATENSCHUTZGESETZEN UND DER DATENSCHUTZERKLARUNG VON
BLACKROCK FUR KUNDEN UND VERKAUFER VERARBEITET, DIE UNTER
HTTPS://WWW.BLACKROCK.COM/CORPORATE/COMPLIANCE/PRIVACY-POLICY (DIE
,DATENSCHUTZERKLARUNG") ZU FINDEN IST UND DIE VON ZEIT ZU ZEIT AKTUALISIERT WERDEN
KANN.

DIE DATENSCHUTZERKLARUNG ENTHALT WEITERE INFORMATIONEN ZU FOLGENDEN ASPEKTEN DES
DATENSCHUTZES:

e ANGABEN ZU DEN PERSONENBEZOGENEN DATEN, DIE PERSONENBEZOGENE DATEN IM SINNE
DER DSGVO DARSTELLEN UND DIE DIE PERSON DEM FONDS ODER SEINEN IN SEINEM NAMEN
HANDELNDEN  BEVOLLMACHTIGTEN ZUR VERFUGUNG STELLEN MUSS (DIE
»,PERSONENBEZOGENEN DATEN");

e IDENTIFIZIERUNG DER GESELLSCHAFTEN, DIE IN BEZUG AUF DIESE PERSONENBEZOGENEN
DATEN ALS VERANTWORTLICHER ODER AUFTRAGSVERARBEITER FUNGIEREN KONNEN;

e BESCHREIBUNG DER RECHTMARIGEN ZWECKE UND DER RECHTMARIGEN GRUNDLAGE, AUF
DER DIE PERSONENBEZOGENEN DATEN VERWENDET WERDEN DURFEN;

e EINZELHEITEN UBER DIE UBERMITTLUNG PERSONENBEZOGENER DATEN AN DRITTE; UND

e EINE UBERSICHT UBER DIE VERSCHIEDENEN DATENSCHUTZRECHTE VON NATURLICHEN
PERSONEN IM RAHMEN DER DSGVO.

DER ANLEGER VERPFLICHTET SICH UND GARANTIERT, PERSONENBEZOGENE DATEN IN
UBEREINSTIMMUNG MIT DEN DATENSCHUTZGESETZEN ZU VERARBEITEN UND BEREITZUSTELLEN,
WOZU GEGEBENENFALLS AUCH DIE BENACHRICHTIGUNG ALLER EINZELPERSONEN UBER DIE
DATENSCHUTZERKLARUNG GEHORT.

BESTIMMTE ERWAGUNGEN IM HINBLICK AUF US-AMERIKANISCHE GESETZE

DIE ANTEILE SIND NICHT BEI DER US-WERTPAPIER- UND BORSENAUFSICHTSBEHORDE (SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION, DIE ,SEC“) ANGEMELDET ODER REGISTRIERT OER VON IHR GENEHMIGT
ODER ABGELEHNT WORDEN.

DER FONDS WIRD NICHT ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT GEMASS DEM U.S. INVESTMENT COMPANY
ACT VON 1940 IN SEINER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER ,U.S. INVESTMENT COMPANY ACT")
REGISTRIERT.

EUROPE-LEGAL-303513613/2 159640-0009 8

NM0425U-4455143-8/137



Inhalt

I.  ALLGEMEINER TEIL

1. EINLEITUNG. ..ottt e s se e e e e b e ss b e te b e b e e e e s e sebe e be b e e e b e bebebebsbebebebabebebebebene 10
N D ] 03 20 2 0 3 T 11
3. VERZEICHNIS ..o bbb b b a b b s b b e b e b e b e b e b e b e b e b e b s b ab e ba b s b e beberene 16
4. DEFINITIONEN ...t 17
5.  ANLAGEZIEL UND ANLAGESTRATEGIEN .......cuttiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e n e e 26
6. ANLAGEERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN ......ccociiiiiiiiieieieisiesieresiesesietesieneseeseseesessenessenennes 34
7. GESCHAFTSFUHRUNG ......ceititiiatiiatiietesiesetesesteseseesessesessesesseseesessasessesessesessesessesessesessesessesessensnss 68
8. ANTEILE......c o 73
9. BEWERTUNGEN UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS.........cooooiiiiiii, 78
10. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN ......ccocitiiitiiiiiteititeieieseeeeteste sttt ae e eseasasbesnesnessessessennas 84
11. ALLGEMEINE INFORMATIONEN......cotitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i rabaraae 89
12. BESTIMMTE STEUERLICHE ERWAGUNGEN .......ccccciuiiiiieieiietieteste ettt sse et 95
13. INTERESSENKONFLIKTE ..ottt a e bbb ba bbb arane 113
14. STRUKTURDIAGRAMM DES FONDS ..ottt rerenerenes 137

II. ANHANGE

1. ANHANG - BLACKROCK PRIVATE MARKETS - BLACKROCK PRIVATE INFRASTRUCTURE FUND

2. ANHANG - BLACKROCK PRIVATE MARKETS - BLACKROCK MULTI ALTERNATIVES GROWTH FUND
3. ANHANG - BLACKROCK PRIVATE MARKETS - BLACKROCK PRIVATE EQUITY FUND

EUROPE-LEGAL-303513613/2 159640-0009 9

NM0425U-4455143-9/137



1. EINLEITUNG

BlackRock Private Markets, eine luxemburgische Aktiengesellschaft (société anonyme) (der
,Fonds"), hat die Struktur eines Umbrellafonds, der sich aus einzelnen Teilfonds mit getrennter
Haftung zusammensetzt.

Fiir jeden Teilfonds wird ein separates Portfolio an Beteiligungen unterhalten, das im Einklang
mit den fiir den vorgenannten Teilfonds geltenden Anlagezielen gemif dem Anhang dieses
Prospekts fiir den jeweiligen Teilfonds (,Anhang“) gehalten und angelegt wird. Der Fonds bietet
unterschiedliche Klassen von Anteilen an, die jeweils einer Beteiligung an einem Teilfonds
entsprechen.

Dieser Prospekt ist eine Angebotsunterlage, die Anlegern zur Verfiigung gestellt wird. Sie
beschreibt die wesentlichen Merkmale und die wesentlichen Bedingungen einer Anlage in einen
bestimmten Teilfonds. Der allgemeine Teil dieses Prospekts (d. h. der Prospekt mit Ausnahme der
Anhiange; fiir die Zwecke dieser Ziffer der ,Allgemeine Teil“) beschreibt die wesentlichen
Merkmale und Bedingungen, die fiir den Fonds im Allgemeinen und damit wiederum fiir jeden
Teilfonds gelten. Jeder Anhang beschreibt die wesentlichen Merkmale und Bedingungen eines
bestimmten Teilfonds. Jeder Anhang ist kein vollstandiges Dokument und ist nur in Verbindung
mit den Bestimmungen der Satzung, des Zeichnungsformulars und den Bestimmungen des
Allgemeinen Teils giiltig. Daher sollten Anleger, um die Bedingungen einer Anlage in einen
Teilfonds im Detail zu verstehen und bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, nicht nur den
betreffenden Anhang sorgfaltig priifen, sondern auch den Allgemeinen Teil, die Satzung und das
Zeichnungsformular.

Fiir den Fall, dass die Beschreibung oder die Bedingungen dieses Prospekts der Satzung und/oder
dem Zeichnungsformular widersprechen oder nicht mit ihnen vereinbar sind, haben die Satzung
und/oder das Zeichnungsformular Vorrang.

Der Abschnitt 4 ,Definitionen” beinhaltet bestimmte definierte Begriffe, die in diesem Prospekt
verwendet werden.

Anlegern wird dringend empfohlen, vor ihrer Anlageentscheidung den Abschnitt 6
JAnlageerwdgungen und Risikofaktoren und die spezifischen Informationen fiir jeden Teilfonds
aufmerksam zu lesen, die im Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt sind.

1.1 Rechtsform

Der Fonds wird von der BlackRock, Inc. (gemeinsam mit ihren verbundenen Unternehmen und
Tochtergesellschaften als ,BlackRock” bezeichnet), der weltweit grofdten borsennotierten
Vermogensverwaltungsgesellschaft, als Sponsor unterstiitzt.

Der Fonds ist eine luxemburgische Aktiengesellschaft (société anonyme) in Form einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital variable). Der
Fonds unterliegt Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, in der jeweils giiltigen Fassung (das , Gesetz von 2010). Der Fonds wurde
von der CSSF zugelassen.

Der Fonds ist im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B289320 eingetragen. Die aktuelle Fassung der Satzung vom 6. September 2024 wurde im Recueil
électronique des sociétés et associations (,RESA"), der zentralen elektronischen Plattform des
Grofsherzogtums Luxemburg, veroffentlicht.

Der Fonds ist eine einzige juristische Person, die als Umbrellafonds gegriindet wurde, der sich aus

einzelnen Teilfonds zusammensetzt. Anteile am Fonds sind Anteile an einem bestimmten
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1.2

2.1

2.2

2.3

Teilfonds. Der Fonds kann in jedem Teilfonds Anteile in verschiedenen Anteilklassen ausgeben.
Solche Anteilklassen konnen spezifische Eigenschaften aufweisen. Bestimmte Anteilklassen
koénnen bestimmten Anlegerklassen vorbehalten sein. Fiir weitere Informationen zu den
Eigenschaften der Anteilklassen sollten die Anleger den Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds
lesen.

Abschnitt 14 ,Anschauliches Strukturdiagramm des Fonds“ ist ein Diagramm zur
Veranschaulichung der Fondsstruktur zu entnehmen.

Teilfonds
Zum Zeitpunkt dieses Prospekts verfiigt der Fonds liber die folgenden Teilfonds:

1. BlackRock Private Infrastructure Fund
2. BlackRock Multi Alternatives Growth Fund
3. BlackRock Private Equity Fund

Néhere Angaben zu jedem Teilfonds finden sich im Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds. Der
Fonds kann in Zukunft weitere Teilfonds auflegen.

DER FONDS
Anlageziel und Anlagestrategien

Das Anlageziel und die Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds werden in den Anhangen fiir den
jeweiligen Teilfonds erlautert. Teilfonds, die als ELTIFs eingestuft werden, erfiillen dariiber
hinaus die ELTIF-Verordnung.

Zusatzlich zu seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie werden die spezifischen
Anlagebeschrankungen jedes Teilfonds, sofern vorhanden, im entsprechenden Anhang
aufgefiihrt. Jede Anderung des Anlageziels, der Anlagestrategie oder der Anlagebeschrinkungen
eines Teilfonds erfolgt in Ubereinstimmung mit dem entsprechenden Anhang und wird in diesem
wiedergegeben.

Laufzeit

Der Fonds ist fiir unbestimmte Zeit aufgelegt. Die Laufzeit jedes Teilfonds ist im Anhang fiir den
jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt.

Zusammenfassung der wichtigsten Begrifflichkeiten des Fonds

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds (der ,Verwaltungsrat®) verfiigt tiber die

weitestgehenden Befugnisse, um im Namen des Fonds zu handeln und
alle Maflnahmen zu ergreifen, die zur Erfillung des
Unternehmenszwecks des Fonds erforderlich oder sinnvoll sind,
vorbehaltlich der Befugnisse, die der Hauptversammlung der
Anteilinhaber ausdriicklich kraft des Gesetzes oder der Satzung
iibertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist fiir die allgemeine Verwaltung und
Geschiftsfiihrung des Fonds gemafd der Satzung verantwortlich. Der
Verwaltungsrat ist insbesondere verantwortlich fiir die Festlegung des
Betriebs, der Anlageziele und der Anlagepolitik des Fonds sowie seines
Risikoprofils (vorbehaltlich des Grundsatzes der Risikodiversifizierung)
und fiir die allgemeine Aufsicht liber die Verwaltung und Administration
des Fonds, einschliefdlich der Auswahl und Aufsicht des AIFM und der
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AIFM

Anlageverwalter

Nichtleistung
einer Zahlung

Aufwendungen

allgemeinen Uberwachung der Wertentwicklung und des Betriebs des
Fonds.

Der Verwaltungsrat hat den AIFM bestellt, um die
nachstehend beschriebenen Portfolioverwaltungs- und
Risikomanagementfunktionen in Bezug auf den Fonds wahrzunehmen.

Der Verwaltungsrat hat BlackRock (Luxembourg) S.A. (der ,AIFM®)
zum externen Verwalter alternativer Investmentfonds des Fonds
ernannt. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit ein verbundenes
Unternehmen von BlackRock als Ersatzverwalter alternativer
Investmentfonds des Fonds bestellen. Der AIFM ist entsprechend den
Anforderungen der AIFMD und gemifR dem AIFM-Vertrag fir das
Portfolio- und Risikomanagement des Fonds verantwortlich. Der AIFM
ist von der CSSF zugelassen und wird von ihr reguliert. Der AIFM ist
auch ermachtigt, jeden der Teilfonds zu verwalten.

Der AIFM kann tigliche Portfolioverwaltungsaufgaben im
Zusammenhang mit seinen Teilfonds einem oder mehreren
Anlageverwaltern, die BlackRock-Gesellschaften sind (jeweils ein
»2Anlageverwalter”), libertragen.

Die Aufgaben, die einem Anlageverwalter gemafd dem jeweiligen
Anlageverwaltungsvertrag iibertragen werden, werden von diesem
jederzeit unter der allgemeinen Weisung und Kontrolle des AIFM
wahrgenommen und erfiillt.

Ein Anlageverwalter oder dessen Nachfolger kann vom
AIFM in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen seines
Anlageverwaltungsvertrags entlassen werden.

Ein Anlageverwalter kann vorbehaltlich der Zustimmung des AIFM alle
oder einen Teil seiner Aufgaben im Zusammenhang mit dem/den
betreffenden Teilfonds weiteriibertragen. Derartige
Weiteriibertragungen unterliegen zu jedem Zeitpunkt der allgemeinen
Weisung und Kontrolle des jeweiligen Anlageverwalters.

Ein Anlageverwalter kann vorbehaltlich der Zustimmung des AIFM
einen oder mehrere Berater ernennen, die bestimmte
Beratungsfunktionen im Zusammenhang mit dem/den betreffenden
Teilfonds wahrnehmen. Diese Berater unterstehen zu jedem Zeitpunkt
der allgemeinen Weisung wund Kontrolle des jeweiligen
Anlageverwalters.

Falls ein Anteilinhaber bei Félligkeit keine vollstindige Zahlung leistet,
kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, welche
Mafinahmen in Bezug auf einen solchen Anteilinhaber, soweit gesetzlich
zuldssig, zu ergreifen sind; dies beinhaltet unter anderem das Verfahren
der Zwangsriicknahme und andere Verfahren, die im Anhang fiir den
jeweiligen Teilfonds ndher beschrieben sind.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den einzelnen Teilfonds des
Fonds werden vom Verwaltungsrat generell den betreffenden
Teilfonds zugeteilt. Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Organisation und dem Angebot von Anteilen des Fonds koénnen
geblindelt und auf die Teilfonds aufgeteilt werden, wenn der
Verwaltungsrat dies fiir angemessen erachtet und in einer vom
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen festgelegten Weise
(einschlief3lich, aber nicht beschrédnkt auf das geschitzte Kapital jedes
Teilfonds). Die vorstehend genannten Aufwendungen fiir die
Organisation und das Angebot von Anteilen koénnen in
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Anderungen

Ubereinstimmung mit den Anhingen abgeschrieben werden. Alle
anderen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Fonds werden in
der Weise auf die Teilfonds aufgeteilt und von diesen getragen, die vom
Verwaltungsrat als gerecht erachtet wird, und zwar unter Verwendung
der von ihm nach verniinftigem Ermessen und nach Treu und Glauben
gewdhlten Methoden und vorgenommenen Schitzungen. Diese
Methoden kdnnen je nach Art der zu verteilenden Aufwendungen
variieren und auf einer Schiatzung des relativen Nutzens, der jedem der
Teilfonds aus der Entstehung solcher Aufwendungen zuflief3t, oder auf
anderen Faktoren beruhen, die vom Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen festgelegt werden.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden kann der
Verwaltungsrat eine bestimmte Art von Aufwendungen, die in Bezug
auf den Fonds anfallen, zusammenlegen und diese Aufwendungen nach
einer bestimmten Methode zuweisen, die dazu fiihren kann, dass ein
oder mehrere Teilfonds einen hoheren Betrag an Aufwendungen
tragen, als dies bei Anwendung einer anderen Methode der Fall
gewesen wdare. Dariiber hinaus koénnen bestimmte Arten von
Aufwendungen, die sich auf eine bestimmte Anteilklasse innerhalb
eines Teilfonds beziehen, zusammengefasst und vom Verwaltungsrat
der betreffenden Anteilklasse dieses Teilfonds zugeteilt werden.

Der Verwaltungsrat kann die Verteilung der Aufwendungen und die
anzuwendende Methode fiir diese Verteilung jederzeit wahrend der
Laufzeit des Fonds dndern (einschliefilich, um die zugeteilten oder zu
einem fritheren Zeitpunkt zugeteilten Aufwendungen zu erhéhen oder
senken), falls derartige Anpassungen vom Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen und nach Treu und Glauben als fairer und gerechter erachtet
werden. Demzufolge kann einem Teilfonds (oder gegebenenfalls einer
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds) auch zu einem deutlich
spateren Zeitpunkt nach Anfallen der Aufwendungen ein erhohter
Betrag zugeteilt werden, und diese Aufwendungen sind vor dem
Zeitpunkt, zu dem sie zugeteilt werden, moglicherweise nicht in den
Abschliissen des Teilfonds berticksichtigt.

Sofern in den Anhdngen nicht anderweitig angegeben, kann dieser
Prospekt mit Zustimmung des Verwaltungsrats und vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der CSSF gedndert werden.

In Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften,
insbesondere dem Rundschreiben 14/591, werden die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds iiber Anderungen dieses Verkaufsprospekts
informiert und, falls erforderlich, mindestens einen (1) Monat im Voraus
iiber vorgeschlagene wesentliche Anderungen unterrichtet, um die
Riicknahme ihrer Anteile ohne Riickkauf- oder Riicknahmegebiihren zu
veranlassen. sollten sie dem Verwaltungsrat vor Ablauf dieser
Kiindigungsfrist  schriftlich ihren = Widerspruch gegen diese
vorgeschlagenen  wesentlichen ~ Anderungen  mitteilen.  Solche
Riicknahmeantrage werden vorbehaltlich der Anwendung von
Riicknahmebeschrankungen und anderen Bedingungen, die in diesem
Prospekt oder im entsprechenden Anhang vorgesehen sind, gleich wie
andere angenommene Riicknahmeantrage behandelt.

Ungeachtet des Vorstehenden kann (a) dieser Prospekt in der darin
festgelegten Art und Weise und zu den darin festgelegten Zwecken
gedndert werden, einschlieflich durch den Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen ohne die Zustimmung einer anderen Person, um (i)
eine nicht wesentliche Anderung; (ii) eine Anderung, die die Rechte, die
den Anteilinhabern der einzelnen Teilfonds gewahrt werden, oder die

13

NMO0425U-4455143-13/137



Nebenabreden

Freistellung
und Entlastung

ihnen auferlegten Verpflichtungen in keiner wesentlichen Hinsicht
beeintrichtigt; oder (iii) eine Anderung, die nach Ermessen des
Verwaltungsrats erforderlich oder ratsam ist, um alle fiir BlackRock,
ihre verbundenen Unternehmen oder den Fonds geltenden Gesetze,
Regeln, Vorschriften, technischen Regulierungsstandards oder
Richtlinien einzuhalten, herbeizufithren; und (b) die Bedingungen
eines Teilfonds konnen separat gemafi den fiir diesen Teilfonds
geltenden Bedingungen gedandert werden.

Der Fonds, der AIFM und/oder ein Anlageverwalter kénnen, soweit dies
mit den geltenden Gesetzen und den treuhdnderischen Pflichten des
Verwaltungsrats, des AIFM und des betreffenden Anlageverwalters
vereinbar ist, Vereinbarungen mit bestimmten Anteilinhabern treffen,
die die Bedingungen &ndern oder ergdnzen, zu denen diese
Anteilinhaber Anteile des Fonds oder eines bestimmten Teilfonds halten
(jeweils eine ,Nebenabrede®), einschliefllich Vereinbarungen in Bezug
auf Verzichte auf oder Kiirzungen von Managementgebiihr,
Performancegebiihr, Anreizgebiihr, Gewinnbeteiligung und/oder
Carried Interest (falls zutreffend); die Umstdnde, unter denen
unfreiwillige Riicknahmen aus dem Fonds oder einem bestimmten
Teilfonds erforderlich sein kdnnen; ,bevorzugte Nationen“-Rechte (d. h.
das Recht, vorteilhafte Rechte oder wirtschaftliche Vereinbarungen zu
erhalten, die anderen Anlegern gewdhrt werden konnen); die
Riicknahme von Anteilen eines Anteilinhabers; das Recht, haufiger
Berichte vom Fonds oder einem bestimmten Teilfonds zu erhalten oder
Berichte zu erhalten, die Informationen, einschliefdlich Informationen
auf Portfolioebene, enthalten, die anderen Anteilinhabern nicht zur
Verfiigung gestellt werden; Zustimmungsrechte; Vereinbarungen in
Bezug auf Verzichte auf bestimmte Verpflichtungen, einschliefilich der
im Zeichnungsformular des betreffenden Anteilinhabers dargelegten
Entschadigungsverpflichtungen; und alle anderen Angelegenheiten, die
der Fonds, der AIFM und/oder ein Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen fiir angemessen erachten. Solche Vereinbarungen beruhen im
Allgemeinen auf Faktoren wie der Grofde des Anteilsbesitzes eines
Anteilinhabers, den bestehenden Beziehungen eines Anteilinhabers zu
BlackRock oder bestimmten aufsichtsrechtlichen, steuerlichen oder
rechtlichen Erwagungen, die fiir einen Anteilinhaber gelten,
vorausgesetzt, dass jeder Fonds, der Verwaltungsrat, der AIFM und/oder
ein Anlageverwalter solche Vereinbarungen aus jedem Grund, den er fiir
notwendig, ratsam, wiinschenswert oder praktisch halt, eingehen kann.
Die Aufnahme in die Nebenabreden oder dhnliche Vereinbarungen
entspricht jederzeit dem Grundsatz der fairen Behandlung von Anlegern,
und Anlegern derselben Anteilklasse wird keine Vorzugsbehandlung
gewahrt, sofern diese Anteilklasse an Kleinanleger vermarktet wird. Die
Anleger konnen infolgedessen je nach den Vereinbarungen, die fiir
bestimmte Anteile eines Anteilinhabers am Fonds oder entsprechendem
Teilfonds gelten, unterschiedliche Renditen erzielen. Soweit die
Einhaltung einer der Bestimmungen einer Nebenabrede den Fonds, den
Verwaltungsrat, den AIFM, einen Anlageverwalter oder eine ihrer
jeweiligen verbundenen Unternehmen dazu veranlassen wiirde, ihre
jeweiligen treuhdnderischen Pflichten oder Verpflichtungen zu verletzen
oder gegen geltendes Recht zu verstof3en, wird die Nichteinhaltung einer
solchen Bestimmung nicht als Verstof3 gegen eine solche Nebenabrede
angesehen.

Der Verwaltungsrat, seine ordnungsgemaf3 zugelassenen Beauftragten,
der AIFM, die Anlageverwalter, Mitglieder von exekutiv titigen
Anlageausschiissen, die von einem Anlageverwalter ernannt werden,
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Abschlusspriifer

Verwaltungsstelle

Gesellschaftssekretir
und Domizilierungsstelle

Verwahrstelle

Vertriebsstelle

Rechtsberater des Fonds,
des AIFM und ihrer
verbundenen
Unternehmen

Vertriebsstellen fiir Anteile des Fonds und seiner Teilfonds oder ihre
jeweiligen Mitarbeiter oder verbundenen Unternehmen (jeweils eine
Jfreigestellte Partei“) sind gegeniiber dem Fonds oder den Anlegern
(unter anderem) fiir ihre Handlungen oder Unterlassungen oder fiir
Schiden, die auf Fahrlassigkeit von Mitarbeitern, Borsenmaklern oder
sonstigen Beauftragten des Fonds zuriickzufiihren sind, nicht haftbar,
sofern diese nicht betriigerisch, vorsatzlich, grob fahrlassig oder
arglistig gehandelt haben und der Fonds dadurch in jedem Fall einen
erheblichen finanziellen Nachteil erleidet.

Der Fonds entschadigt die freigestellten Parteien fiir Verluste oder
Schaden, die ihnen im Namen des Fonds oder zur Forderung der Ziele des
Fonds entstehen oder die sich aus oder in Verbindung mit dem Fonds
ergeben, mit Ausnahme von Verlusten, die ihnen durch ihren eigenen
Betrug, ihr eigenes vorsatzliches Fehlverhalten, ihre eigene grobe
Fahrlassigkeit oder boswillige Absicht entstehen. Siehe Abschnitt 6
JAnlageerwdgungen  und  Risikofaktoren® und  Abschnitt 13
JInteressenkonflikte".

Der Fonds hat PricewaterhouseCoopers (société cooperative)
Luxembourg zum unabhidngigen Abschlusspriifer fiir den Fonds
ernannt.

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg, ernannt, um als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle
des Fonds zu fungieren.

Der Fonds hat Intertrust (Luxembourg) S.a r.l. als Gesellschaftssekretar
und Domizilierungsstelle des Fonds ernannt.

Die Verwahrstelle des Fonds ist die State Street Bank International
GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg.

Fir Teilfonds, die ELTIF sind, muss die Verwahrstelle die Bestimmungen
beziiglich des Verbots des Haftungsausschlusses und der
Wiederverwendung von Vermogenswerten gemafi der ELTIF-
Verordnung einhalten.

Um berechtigte Kaufer fiir Anteile am Fonds zu gewinnen und den
Verkauf der Anteile zu erleichtern, hat der Fonds BlackRock
(Netherlands) B.V. zur Vertriebsstelle ernannt. Der Fonds behailt sich das
Recht vor, von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen eine Vertriebsstelle zu
ersetzen und/oder andere Vertriebsstellen zu ernennen. Die
Vertriebsstellen konnen in Ubereinstimmung mit der jeweiligen
Ernennungsvereinbarung Dritte damit beauftragen, geeignete Kaufer fiir
diese Anteile zu finden.

Fried, Frank, Harris, Shriver & Jacobson (London) LLP (England und
Wales), Fried, Frank, Harris, Shriver & Jacobson LLP (New York),
Arendt & Medernach SA (Luxemburg) und Clifford Chance
Partnerschaft mbB (Deutschland) wurden vom Fonds und seinen
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit der Griindung des
Fonds beauftragt und vertreten die Anteilinhaber nicht im
Zusammenhang mit der Griindung des Fonds, dem Angebot von
Anteilen am Fonds, der Verwaltung und dem Betrieb des Fonds oder
jeglichen Streitigkeiten, die zwischen einem Anteilinhaber einerseits
und dem Fonds andererseits entstehen kénnen.
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VERZEICHNIS

Der Fonds

BlackRock Private Markets
28, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luxemburg
Grofsherzogtum Luxemburg

AIFM*

BlackRock (Luxembourg) S.A.
354, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grofsherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg

49, avenue ].F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

In England

Fried, Frank, Harris, Shriver & Jacobson
(London) LLP

100 Bishopsgate

London EC2N 4AG

Vereinigtes Konigreich

In Luxemburg

Arendt & Medernach S.A.

41 A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
Grofsherzogtum Luxemburg

*Verbundene Unternehmen
von BlackRock
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Der Verwaltungsrat

Joanne Fitzgerald

Russell Leonard Proffitt-Perchard
Geoffrey Douglas Radcliffe
Stefano Attici

Anlageverwalter*
Entsprechend den Angaben in jedem Anhang

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers (société cooperative)
2, Rue Gerhard Mercator

L-1014 Luxemburg

Grofdherzogtum Luxemburg

Gesellschaftssekretar und Domizilierungsstelle

Intertrust (Luxembourg) S.ar.L
28, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luxemburg
Grofdherzogtum Luxemburg

In den Vereinigten Staaten

Fried, Frank, Harris, Shriver & Jacobson LLP
One New York Plaza

New York, NY 10004

Vereinigte Staaten von Amerika

In Deutschland

Clifford Chance Partnerschaft mbB
Junghofstrafie 14

60311 Frankfurt am Main, Deutschland
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4. DEFINITIONEN

Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers (société cooperative) oder ein
anderer unabhdngiger  Abschlusspriifer (réviseur
d’entreprises agréé), den der Verwaltungsrat auswéhlen

kann.

AIF ein alternativer Investmentfonds, wie in der AIFMD
definiert.

AIFM BlackRock (Luxembourg) S.A. in seiner Eigenschaft als

externer Verwalter alternativer Investmentfonds des
Fonds (oder jeder seiner Nachfolger).

AIFM-Richtlinie Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 liber Verwalter alternativer
Investmentfonds, in ihrer jeweils giiltigen Fassung,
einschliefllich, sofern es der Kontext erfordert, wie (a)
durch die AIFMR ergénzt und (b) wie im Grof3herzogtum
Luxemburg durch das Gesetz von 2013 und in jedem
anderen EWR-Mitgliedstaat durch die entsprechenden
nationalen Durchfiihrungsmafinahmen umgesetzt.

AIFM-Verordnung Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergidnzung der
Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir
die Ausilibung der Tatigkeit, Verwahrstellen,
Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung.

AIFM-Vertrag der Vertrag zwischen dem Fonds und dem AIFM in seiner
jeweils giiltigen Fassung, nach dem der Fonds den AIFM
mit dem Portfolio- und Risikomanagement in Bezug auf
den Fonds als Verwalter alternativer Investmentfonds

beauftragt hat.
AIFM-Vorschriften des bezeichnet die United Kingdom Alternative Investment
Vereinigten Kénigreichs Fund Managers Regulations 2013 und die
diesbeziiglichen ergianzenden Mafdnahmen,

einschliefllich der im FCA-Handbuch fiir Regeln und
Leitlinien enthaltenen Regeln, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

Allokationsgrundsatze hat die in Abschnitt 1313 ,Interessenkonflikte”
angegebene Bedeutung.

AML/CTF-Vorschriften bezeichnet insbesondere das aus folgenden
Rechtsvorschriften gebildete Regelwerk: (a) die
Europdischen Richtlinien zur Verhinderung des
Missbrauchs des Finanzmarktes zum Zwecke der
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung, in der jeweils
giiltigen Fassung und in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der Financial Action Task Force (FATF);
(b) das Gesetz von 2004; (c) das Gesetz vom
19. Dezember 2020 iiber die Umsetzung restriktiver
Mafdnahmen in Finanzangelegenheiten, in seiner jeweils
giiltigen Fassung; (d) die Grofsherzogliche Verordnung
vom 1.Februar 2010 mit Einzelheiten zu bestimmten
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Bestimmungen des Gesetzes von 2004, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung; (e) die CSSF-Verordnung 12-02; (f) das
CSSF-Rundschreiben 11/529 vom 22. Dezember 2011
iiber die Risikoanalyse in Bezug auf die Bekdmpfung der
Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner
jeweils giltigen Fassung; (g) das CSSF-Rundschreiben
21/782 vom 24. September 2021 iiber die Annahme der
gemeinsamen Leitlinien der Europaischen
Bankenaufsichtsbehorde (EBA) zu Risikofaktoren fiir
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung und (h) das
CSSF-Rundschreiben 22/822 vom 26. Oktober 2022
einschliefllich seiner Anhédnge, das unter anderem eine
Liste der Jurisdiktionen enthélt, die einer verstarkten
Uberwachung durch die FATF unterliegen, sowie jedes
CSSF-Rundschreiben/jeden Anhang zur Anderung und
Aufhebung dieser Liste sowie alle weiteren
Durchfiihrungsvorschriften und CSSF-Rundschreiben im
Bereich AML/CTF, die gegebenenfalls verabschiedet
werden kénnen.

Anhang bezeichnet jeden Anhang zum vorliegenden Prospekt, der
die Bedingungen eines Teilfonds regelt.

Anlage eine (direkt oder indirekt) vom Fonds getétigte Anlage.
Anlageberater hat die in Abschnitt 13.4 angegebene Bedeutung.
Anlageverwalter ein Anlageverwalter, an den der AIFM tédgliche

Portfolioverwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit
einem oder mehreren Teilfonds iibertragen wird.

Anlageverwaltungsvertrag der Vertrag zwischen dem AIFM und einem
Anlageverwalter in seiner jeweils giiltigen Fassung, in
dessen Rahmen der AIFM tégliche Portfoliover-
waltungsaufgaben im Zusammenhang mit einem oder
mehreren Teilfonds einem Anlageverwalter libertragt.

Anleger bezeichnet die zuldssigen Anleger, die je nach Kontext
direkt oder indirekt Anteile des Teilfonds zeichnen oder
zeichnen mdochten.

Anteile Anteile an einem Teilfonds (oder, bei Verwendung im
Singular, ein Anteil am Teilfonds).

Anteilinhaber jede Person, welche die Anteile eines Teilfonds halt und im
Anteilsregister des Teilfonds als Anteilinhaber eingetragen
ist.

Anteilklasse eine Anteilklasse eines Teilfonds, wie im entsprechenden

Anhang nadher beschrieben. Zum Zwecke dieses Prospekts
wird davon ausgegangen, dass jeder Teilfonds aus
mindestens einer Anteilklasse besteht.

Anwendbare Vorschriften bezeichnet: (i) alle derzeitigen oder zukiinftigen Gesetze,
Regeln, Vorschriften, technischen Regulierungsstandards
oder rechtlichen Anforderungen, die fiir BlackRock oder
den Fonds, einschlieRlich nach luxemburgischem Recht,
gelten; und (ii) alle anderen derzeitigen oder zukiinftigen
Gesetze, Regeln, Vorschriften oder rechtlichen
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Anforderungen, die fiir BlackRock oder den Fonds gelten,
einschliefllich des US-amerikanischen Dodd-Frank Act.

Ausschiittungsanteile hat die in Abschnitt 8.4 ,Dividendenausschiittungspolitik“
angegebene Bedeutung.

Bankarbeitstag bezeichnet alle Tage (aufder Samstag und Sonntag), an
denen Banken in Luxemburg geoéffnet haben.

BEPS Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung (Base
Erosion and Profit Shifting).

BEPS-Aktionsplan der BEPS-Aktionsplan der OECD.

BlackRock BlackRock, Inc. und, sofern es der Kontext erfordert,
BlackRock, Inc. und ihre verbundenen Unternehmen.

BlackRock-Gesellschaft oder hat die in Abschnitt 1313 |, Interessenkonflikte“
BlackRock-Gesellschaften angegebene Bedeutung.
BlackRock-Mandate hat die in Abschnitt 1313 |, Interessenkonflikte“

angegebene Bedeutung.

CFTC die Commodity Futures Trading Commission der
Vereinigten Staaten.

CPO bezeichnet einen Betreiber eines Warenterminfonds
(Commodity Pool Operator), wie von der CFTC definiert.

CRS OECD-Standard fur den automatischen
Informationsaustausch iber Finanzkonten -
Gemeinsamer Meldestandard.

CRS-Gesetz hat die in Abschnitt 12.2(f) angegebene Bedeutung.

CSSF bezeichnet die luxemburgische Aufsichtsbehorde des
Finanzsektors (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) oder ihren Nachfolger.

CSSF-Verordnung 12-02 CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur
Bekdmpfung von Geldwdasche und
Terrorismusfinanzierung, gedndert durch die CSSF-
Verordnung Nr. 20-05 vom 14.August 2020 zur
Anderung der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom
14. Dezember 2012 zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

DAC6 hat die in Abschnitt 6.4 angegebene Bedeutung.
Delegierte Verordnung zur bezeichnet die delegierte Verordnung (EU) 2024/2759
ELTIF-Verordnung der Kommission vom 19. Juli 2024 zur Ergdnzung der

Verordnung (EU) 2015/760 des Europdischen
Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards, mit denen festgelegt wird, wann
Derivate einzig und allein der Absicherung der mit
anderen Anlagen europdischer langfristiger
Investmentfonds (ELTIF) verbundenen Risiken dienen,
und mit denen die Anforderungen in Bezug auf die
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Riicknahmegrundsatze und die
Liquidititsmanagementinstrumente eines ELTIF, die
Umstidnde fiir den Abgleich von Antrigen auf
Ubertragung von Anteilen des ELTIF, bestimmte Kriterien
fiir die Veraufderung von ELTIF-Vermégenswerten und
bestimmte Elemente der Kostenangabe festgelegt
werden.

Dodd-Frank Act

der US-amerikanische Dodd-Frank Wall Street Reform
and Consumer Protection Act, in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

ELTIF

bezeichnet einen europaischen langfristigen
Investmentfonds im Sinne der ELTIF-Verordnung in ihrer
jeweils glltigen oder ersetzten Fassung.

ELTIF-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/760 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 29. April
2015 tber europdische langfristige Investmentfonds, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung und einschliefdlich der
durch die delegierte Verordnung zur ELTIF-Verordnung
erginzten Fassung.

Euro, EUR oder €

Euro.

Européische Union

das geografische Gebiet, das sich aus den Mitgliedern der
Europdischen Union zum ersten Closing-Tag eines
Teilfonds und allen etwaigen weiteren Mitgliedern zum
jeweiligen Zeitpunkt zusammensetzt.

EWR der Europaische Wirtschaftsraum zum ersten Closing-
Tag eines Teilfonds zusammen mit etwaigen weiteren
Mitgliedern zum jeweiligen Zeitpunkt.

FATCA Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code und

die dazu erlassenen Vorschriften des UsS-
Finanzministeriums (zusammen mit allen
zwischenstaatlichen = Abkommen, die in diesem

Zusammenhang geschlossen wurden, einschliefllich das
zwischenstaatliche Abkommen nach Modell I zwischen den
Vereinigten Staaten und Luxemburg, das am 28. Marz 2014
unterzeichnet und durch das luxemburgische Gesetz vom
24.]Juli 2015, in seiner jeweils giiltigen Fassung, umgesetzt
wurde).

FATCA-Gesetz

hat die in Abschnitt 12.2(e) angegebene Bedeutung.

Fonds

BlackRock Private Markets.

Geschiftsjahr

hat die in Abschnitt 11.1 ,Berichte und Abschliisse“
angegebene Bedeutung.

Gesellschaftssekretar und
Domizilierungsstelle

Intertrust (Luxembourg) S.ar.l

Gesellschaftssekretir- und
Domizilierungsstellenvertrag

der Vertrag zwischen dem Fonds und dem
Gesellschaftssekretdr und der Domizilierungsstelle in
seiner jeweils giiltigen Fassung, in dessen Rahmen der
Fonds den Gesellschaftssekretdr und die
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Domizilierungsstelle beauftragt hat,
Gesellschaftssekretar- und Domizilierungsdienst-
leistungen in Bezug auf den Fonds zu erbringen.

Gesetz von 1915 das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 tber
Handelsunternehmen, in seiner jeweils giiltigen Fassung
(insbesondere Artikel 320-1 bis 320-9).

Gesetz von 2004 das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 zur
Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

Gesetz von 2010 das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils
glltigen Fassung.

Gesetz von 2013 das luxemburgische Gesetz vom 12.Juli 2013 tber
Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner jeweils
giiltigen Fassung.

Gesetz von 2016 das luxemburgische Gesetz vom 23.Juli 2016 iiber
reservierte alternative Investmentfonds, in seiner jeweils
gliltigen Fassung.

Gezielte finanzielle Sanktionen | bezeichnet die Finanzsanktionsregelungen, die sowohl
das Einfrieren von Vermégenswerten als auch Verbote
zur Verhinderung der direkten oder indirekten
Bereitstellung von Geldern oder anderen
Vermdgenswerten zugunsten benannter Personen und
Einrichtungen umfassen, wie auferlegt von i) der
Europaischen Union; ii) Luxemburg, iii) den Vereinten
Nationen, iv) den Vereinigten Staaten, einschlieRlich des
Office of Foreign Assets Control (OFAC), und
gegebenenfalls v) des Vereinigten Konigreichs,
einschliefllich des Office of Financial Sanctions
Implementation (OFSI).

IFRS hat die in Abschnitt 11.1 ,Berichte und Abschliisse“
angegebene Bedeutung.

Insiderinformation hat die in Abschnitt 13.3 angegebene Bedeutung.
IRS der US-amerikanische Internal Revenue Service.
Jahresbericht bezeichnet den Bericht, der vom Fonds zum Ende des

Geschaftsjahres in Ubereinstimmung mit den IFRS
herausgegeben wird.

Kleinanleger hat im Sinne von Artikel 2 Absatz 3 der ELTIF-
Verordnung die Bedeutung eines EWR-Anlegers, der kein
professioneller Anleger ist.

Kundenmandate Mandate fiir Kunden auf der ganzen Welt, wie z.B.
registrierte und nicht registrierte Fonds und Inhaber von
separat verwalteten Mandaten (Separately Managed
Accounts), die von BlackRock-Gesellschaften verwaltet
werden, einschliefllich Fonds und Mandate, an denen
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BlackRock-Gesellschaften oder deren Mitarbeiter

beteiligt sind.
Luxemburger Handels- und das Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
Gesellschaftsregister (Registre de commerce et des sociétés).
Mafigebliche Ersetzung bezeichnet die Ersetzung des AIFM durch eine Person, die

kein verbundenes Unternehmen von BlackRock ist.

Meldendes Luxemburger hat die im FATCA-Gesetz und im CRS-Gesetz angegebene
Finanzinstitut Bedeutung.
MIFID II Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 15.Mai 2014 iiber Markte fiir
Finanzinstrumente in ihrer jeweils giiltigen Fassung,
einschliefllich, sofern es der Kontext erfordert, ihrer
Wirkung in den Rechtsvorschriften des Vereinigten
Konigreichs.

MiFIR Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte
fiir Finanzinstrumente in ihrer jeweils giiltigen Fassung,
einschliefilich, sofern es der Kontext erfordert, ihrer
Wirkung in den Rechtsvorschriften des Vereinigten
Konigreichs.

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Governance, das/die, wenn es/sie
eintritt, eine tatsichliche oder potenzielle wesentliche
nachteilige Auswirkung auf den Wert der von jedem
Teilfonds getatigten Anlagen haben konnte.

Nettoinventarwert oder NIW je nach Kontext der Nettoinventarwert des Fonds, eines
Teilfonds, einer Anteilklasse oder je Anteil, der in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Prospekts ermittelt wird.

OECD die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.
Offshore Funds Regulation hat die in Abschnitt 12.3 ,Vereinigtes Kénigreich“

angegebene Bedeutung.

0GA Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

Professioneller Anleger hat im Fall von EWR-Anlegern die Bedeutung der
Definition von ,professioneller Kunde“ in Anhang Il der
MiFID II oder, im Fall von Anlegern im Vereinigten
Konigreich, der Definition von ,professioneller Kunde“ in
Artikel 2 Absatz1 Nummer8 der Verordnung (EU)
600/2014 tiber Markte fiir Finanzinstrumente, wie sie in
den Rechtsvorschriften des Vereinigten Konigreichs
wirksam ist.

Prospekt dieser Prospekt zusammen mit den Anhdngen fiir die
Teilfonds sowie allen Anlagen, Ergdnzungen, Nachtragen
oder anderen Anhingen zu diesem Prospekt.
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Rundschreiben 02 /80 bezeichnet das Rundschreiben CSSF 02/80 zu den
spezifischen Vorschriften fiir Luxemburger Organismen
fir gemeinsame Anlagen (OGA), die alternative
Anlagestrategien verfolgen, in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

Rundschreiben 14/591 bezeichnet das Rundschreiben CSSF 14/591 zum Schutz
der Anleger bei einer wesentlichen Anderung eines offenen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen.
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Rundschreiben 24/856 bezeichnet das Rundschreiben CSSF 24/856 zum
Anlegerschutz im Falle von NIW-Berechnungsfehlern, der
Nichteinhaltung von Anlageregeln und anderen Arten von
Fehlern auf OGA-Ebene in der jeweils giiltigen Fassung.

Rundschreiben IML 91/75 bezeichnet das Rundschreiben IML 91/75, in seiner
jeweils giiltigen Fassung, iiber die Uberarbeitung und
Neugestaltung der Vorschriften, denen luxemburgische
Unternehmen unterliegen, die dem Gesetz vom 30. Marz
1988 iiber OGA unterliegen.

Satzung die Satzung des Fonds, in ihrer jeweils giiltigen Fassung.
SEC die US-Securities and Exchange Commission.
Securities Act der US-amerikanische Securities Act von 1933, in seiner

jeweils glltigen Fassung.

Offenlegungsverordnung Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 27.November 2019 {iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, in ihrer jeweils gliltigen
Fassung.

SFT-VO Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25 November 2015 tber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und der Weiterverwendung, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

Taxonomie-Verordnung bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 iber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung.

Teilfonds ein Teilfonds des Fonds, wie im entsprechenden Anhang
detailliert beschrieben.

Thesaurierende Anteile hat die in Abschnitt 8.4 ,Dividendenausschiittungspolitik“
angegebene Bedeutung.

TIOPA 2010 hat die in Abschnitt 12.3 ,Vereinigtes Konigreich”
angegebene Bedeutung.

U.S. Advisers Act der US-amerikanische Investment Advisers Act von 1940,
in seiner jeweils giiltigen Fassung.

U.S. Internal Revenue Code der US-amerikanische Internal Revenue Code von 1986,
in seiner jeweils giiltigen Fassung.

U.S. Investment Company Act der US-amerikanische Investment Company Act von
1940, in seiner jeweils giiltigen Fassung.

USA oder Vereinigte Staaten die Vereinigten Staaten von Amerika.
US-Dollar, USD oder $ US-Dollars.
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Verbundene Unternehmen jede Person, die direkt oder indirekt durch einen oder
mehrere Vermittler eine solche Person kontrolliert oder
von einer solchen kontrolliert wird oder sich mit einer
solchen Person unter gemeinsamer Kontrolle befindet;
mit der Mafigabe, dass in Bezug auf BlackRock nur
Personen erfasst werden, die sich direkt oder indirekt im
hundertprozentigen Eigentum von BlackRock befinden
und deren Tagesgeschift von BlackRock kontrolliert
wird.

Der Begriff ,Kontrolle“ bezeichnet (i) das rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentum an Wertpapieren, die die
Mehrheit der Stimmrechte an einer Person
reprasentieren, oder (ii) die direkte oder indirekte
Befugnis, die Leitung und Geschiftspolitik einer Person
zu bestimmen oder dies zu veranlassen, sei es durch einen
Vertrag oder auf andere Weise.

Vertriebsstellen hat die in Abschnitt 7.8 angegebene Bedeutung.

Verwahrstelle State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg.

Verwahrstellenvertrag der Verwahrstellenvertrag in seiner jeweils giiltigen

Fassung, der zwischen dem Fonds, dem AIFM und der
Verwahrstelle im Hinblick auf den Fonds geschlossen

wurde.
Verwaltungsrat bezeichnet den Verwaltungsrat des Fonds.
Verwaltungsstelle State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg.
Vorschriften des die im Rahmen des U.S. Internal Revenue Code erlassenen
US-Finanzministeriums Vorschriften des US-Finanzministeriums.
Zeichnungsformular bezeichnet jedes Formular und jedes andere Dokument

(auch einschlieflich jedes Kontoeroffnungsformular), das
dem Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen ermoglicht,
einen Anleger zur Zeichnung von Anteilen zu berechtigen.

Zulassige Anleger hat die in Abschnitt 8.5 angegebene Bedeutung.
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5. ANLAGEZIEL UND ANLAGESTRATEGIEN

Der Verwaltungsrat hat das Anlageziel und die Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds festgelegt,
wie in den jeweiligen Anhdngen beschrieben. Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Teilfonds auch
Anlagebeschrankungen oder -richtlinien auferlegen, wie in den Anhdngen beschrieben. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird.

Die Verfolgung des Anlageziels und der Anlagestrategie eines jeden Teilfonds muss im Einklang
mit den in diesem Abschnitt und im entsprechenden Abschnitt des Anhangs dargelegten Grenzen
und Beschrankungen erfolgen. Im Falle von Widerspriichen haben die Vorschriften und
Beschrankungen des Anhangs Vorrang.

5.1 Anlagebeschrankungen zur Risikodiversifizierung

Die fiir einen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen werden im entsprechenden Anhang auf
der Grundlage der Anlagestrategie des Teilfonds dargelegt. Soweit anwendbar, entsprechen die
Anlagebeschrankungen dem Gesetz von 2010, den geltenden CSSF-Rundschreiben (insbesondere
dem Rundschreiben IML 91/75 und dem CSSF-Rundschreiben 02/80) sowie allen geltenden
Rechtsvorschriften.

Anlagen in anderen OGA

Sofern in den Anhdngen nicht anders angegeben, unterliegen Anlagen in anderen OGA den
folgenden Vorgaben:

)] In Wertpapieren desselben OGA koénnen bis zu zwanzig Prozent (20 %) des
Nettovermogens jedes Teilfonds angelegt werden. Bei Anwendung dieser Obergrenze
wird fiir OGA mit mehreren Teilfonds jeder Teilfonds als separater OGA betrachtet, sofern
zwischen diesen Teilfonds keine wechselseitige Haftung besteht.

(ii) Bis zu einhundert Prozent (100 %) der Anteile, die von einem OGA mit mehreren Teilfonds
ausgegeben wurden.

(iii)  die Anlage in den Ziel-OGA muss weniger als 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen, wenn es sich bei dem Ziel-OGA um einen OGA mit mehreren Teilfonds handelt
und mehr als fiinfzig Prozent (50 %) der Anteile eines Ziel-OGA von einem Teilfonds
gehalten werden.

Leerverkdufe

Diese Beschrankungen gelten nicht fiir den Erwerb von Anteilen an offenen Ziel-OGA, wenn diese
Ziel-OGA Risikodiversifizierungsanforderungen unterliegen, die mit den
Risikodiversifizierungsanforderungen vergleichbar sind, die fiir OGA gelten, die Teil Il des
Gesetzes von 2010 unterliegen, und wenn diese Ziel-OGA in ihrem Heimatland einer standigen
Aufsicht zur Gewadhrleistung des Anlegerschutzes durch eine gesetzlich eingerichtete
Aufsichtsbehorde unterliegen.

Sofern in den Anhédngen nicht anders angegeben, kann ein Leerverkauf unter Einhaltung der
folgenden Regeln durchgefiihrt werden:

8] Das Gesamtengagement in Bezug auf Leerverkdufe darf fiinfzig Prozent (50 %) des
Nettovermoégens jedes Teilfonds nicht liberschreiten.

(ii) Das Gegenparteirisiko pro Kreditgeber darf zwanzig Prozent (20 %) des Nettovermdogens
jedes Teilfonds nicht liberschreiten.
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(iii) Bis zu zehn Prozent (10 %) des Nettovermdgens jedes Teilfonds konnen in Short-
Positionen von nicht bérsennotierten Wertpapieren angelegt werden, sofern diese
Wertpapiere hochliquide sind.

(iv)  Nichtmehrals zehn Prozent (10 %) der gleichen Art von Wertpapieren, die von demselben
Emittenten ausgegeben werden, diirfen leerverkauft werden.

(v) Short-Positionen in Wertpapieren, die von derselben Einrichtung ausgegeben werden,
dirfen zehn Prozent (10 %) des Vermdgens nicht iiberschreiten und/oder das
Engagement in solchen Wertpapieren darf fiinf Prozent (5 %) des Vermogens nicht
liberschreiten.

Long-Positionen

Sofern in den Anhdngen nicht anders angegeben, miissen Long-Positionen die folgenden Kriterien
erfiillen:

)] Bis zu zehn Prozent (10 %) des Nettovermoégens jedes Teilfonds konnen in nicht
boérsennotierten Wertpapieren angelegt werden.

(i) Es diirfen nicht mehr als zehn Prozent (10 %) der gleichen Art von Wertpapieren, die von
demselben Emittenten ausgegeben werden, erworben werden.

(iii) Das Engagement in einem einzelnen Emittenten darf zwanzig Prozent (20 %) des
Nettovermogens jedes Teilfonds nicht iiberschreiten.

Diese Beschrankungen gelten nicht fiir Anlagen in anderen OGA und Wertpapieren, die von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen
oder Organisationen der Europaischen Union, regionaler oder weltweiter Art, begeben oder
garantiert werden.

Referenzwerte

Der Fonds beabsichtigt nicht, einen Referenzwert fiir die Zwecke der Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2016
iber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung zu verwenden.

Ungeachtet der in diesem Abschnitt 5.1 ,Anlagebeschrinkungen zur Risikodiversifizierung“
dargelegten Risikodiversifizierungsbeschrankungen kann der Anhang fiir einen bestimmten
Teilfonds Folgendes vorsehen: (i) einen bestimmten Zeitraum, innerhalb dessen dieser Teilfonds
die vorstehend genannten Risikodiversifizierungsbeschrankungen nach dem ersten Closing dieses
Teilfonds einhalten muss; und (ii) dass der betreffende Teilfonds nicht verpflichtet ist, die
vorstehend genannten Risikodiversifizierungsbeschrankungen wahrend des Liquidations-
/Veraufderungszeitraums dieses Teilfonds einzuhalten.

Der/die Teilfonds muss/miissen ferner die Risikodiversifizierungsbeschrankungen und die
Anforderungen an zuldssige Vermogenswerte des spezifischen Anhangs einhalten, einschliefilich,
wenn es sich bei dem betreffenden Teilfonds um einen ELTIF handelt, derjenigen, die gemaf3 der
ELTIF-Verordnung erforderlich sind.
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5.2

SFT-VO
Allgemeines

Sofern in den Anhdngen nicht anders angegeben, konnen die Teilfonds (vorbehaltlich ihres
jeweiligen Anlageziels und ihrer jeweiligen Anlagestrategie sowie der anwendbaren
Rechtsvorschriften)  Wertpapierfinanzierungsgeschafte  (,SET“) wie  Wertpapierleihen,
Pensionsgeschifte, Total Return Swaps (,,TRS") und Differenzkontrakte (,CFDs*“) wie folgt einsetzen:
(i) zu Absicherungszwecken nur im Einklang mit der ELTIF-Verordnung im Falle von Teilfonds, die
ELTIFs sind; und (ii) zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und/oder zur Erreichung
des Anlageziels des Teilfonds, wenn es sich bei den Teilfonds nicht um ELTIFs handelt.

TRS umfassen den Tausch des Rechts zum Erhalt der Gesamtrendite, d. h. Kuponzahlungen
zuziiglich Kapitalgewinnen bzw. -verlusten, eines bestimmten Referenzwerts, Index oder Korbs
von Vermogenswerten gegen das Recht zur Leistung von festen oder variablen Zahlungen.
Teilfonds konnen Swap-Geschifte sowohl als zahlende Partei als auch als Empfianger von
Zahlungen aus solchen Swaps tatigen.

CFDs sind Swaps dhnlich und kénnen von den Teilfonds ebenfalls eingesetzt werden. Ein CFD ist
ein Vertrag zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer, gemafd dem der Verkaufer dem Kaufer
die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Wertpapiers und dem Wert zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zahlt. Wenn die Differenz negativ ist, muss der Kaufer dem Verkaufer den
entsprechenden Betrag zahlen.

SFTs sind definiert als:

(a) Pensionsgeschifte (Geschifte aufgrund einer Vereinbarung, nach der eine Gegenpartei
Wertpapiere, Waren oder garantierte Rechte am Eigentum an Wertpapieren oder Waren
- wobei die Garantie von einer anerkannten Borse erteilt wird, die die Rechte an den
Wertpapieren oder Waren halt - libertragt und nach der es einer Gegenpartei nicht
gestattet ist, ein einzelnes Wertpapier oder eine einzelne Ware gleichzeitig an mehr als
eine Gegenpartei zu tUbertragen oder zu verpfinden, mit der Verpflichtung, diese
Wertpapiere oder Waren, oder ersatzweise Wertpapiere oder Waren mit den gleichen
Merkmalen, zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder
noch festzusetzenden kiinftigen Zeitpunkt zuriickzukaufen; bei dem Geschaft handelt es
sich fir die Gegenpartei, die die Wertpapiere oder Waren verdufiert, um ein
Pensionsgeschift und fiir die Gegenpartei, die sie erwirbt, um ein umgekehrtes
Pensionsgeschaft);

(b) Wertpapierverleih- und Wertpapierleihgeschifte (Geschifte aufgrund einer Vereinbarung,
nach der eine Gegenpartei Wertpapiere oder garantierte Rechte am Eigentum an
Wertpapieren - wobei die Garantie von einer anerkannten Borse erteilt wird, die die Rechte
an den Wertpapieren halt - iibertragt und nach der es einer Gegenpartei nicht gestattet ist,
ein bestimmtes Wertpapier gleichzeitig an mehr als eine Gegenpartei zu iibertragen oder zu
verpfanden, mit der Verpflichtung, diese Wertpapiere, oder ersatzweise Wertpapiere mit den
gleichen Merkmalen, zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten
oder noch festzusetzenden kiinftigen Zeitpunkt zuriickzukaufen; bei dem Geschéft handelt es
sich fiir die Gegenpartei, die die Wertpapiere verduflert, um ein Pensionsgeschéft und fiir die
Gegenpartei, die sie erwirbt, um ein umgekehrtes Pensionsgeschaft);

(9 Kauf-/Riickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-
/Riickkaufgeschifte (Sell/Buy-back-Geschifte) (Geschafte, bei denen eine Gegenpartei
Wertpapiere, Waren oder garantierte Rechte am Eigentum an Wertpapieren oder Waren
mit der Vereinbarung kauft oder verkauft, Wertpapiere, Waren oder garantierte Rechte
mit den gleichen Merkmalen zu einem bestimmten Preis zu einem kiinftigen Zeitpunkt
zuruckzuverkaufen bzw. zuriickzukaufen; dieses Geschaft ist ein Kauf-
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5.3

/Riickverkaufgeschift fiir die Gegenpartei, die Wertpapiere, Waren oder garantierten
Rechte kauft, und ein Verkauf-/Riickkaufgeschift fiir die Gegenpartei, die sie verkauft,
wobei derartige Kauf-/Riickverkaufgeschifte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte weder
von einer Vereinbarung liber ein Pensionsgeschéft noch von einer Vereinbarung iiber ein
umgekehrtes Pensionsgeschift erfasst sind); und

(d) Lombardgeschifte (Geschifte, bei denen eine Gegenpartei im Zusammenhang mit dem
Kauf, Verkauf, Halten oder Handel von Wertpapieren einen Kredit ausreicht,
ausgenommen sonstige Darlehen, die durch Sicherheiten in Form von Wertpapieren
besichert sind).

Die Arten von Vermogenswerten, die bei SFTs, TRS und CFDs eingesetzt werden diirfen, umfassen
Aktienwerte, festverzinsliche Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Verwendung dieser Vermogenswerte erfolgt
vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds.

Der Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der bei SFTs eingesetzt werden kann, ist im
entsprechenden Anhang angegeben.

Renditen aus SFTs

Alle Renditen, die aus dem Einsatz von Pensionsgeschaften, TRS und CFDs erzielt werden, flief3en
dem Fonds zu.

Der Fonds beabsichtigt derzeit nicht, Wertpapierleihgeschafte durchzufiihren.
Derivative Finanzinstrumente

Mit Ausnahme von Teilfonds, bei denen es sich um ELTIFs handelt (bei denen der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten ausschlieflich auf Absicherungszwecke geméafds der ELTIF-
Verordnung beschrénkt ist), kann jeder Teilfonds entweder zu Absicherungszwecken (insbesondere
auch zur Absicherung von Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung der Aktienmarkte oder
zur Absicherung von Zinssatzen) oder zu einem anderen Zweck als der Absicherung (insbesondere
auch zu Anlagezwecken) in derivative Finanzinstrumente investieren, wie im Anhang fiir den
jeweiligen Teilfonds ndher beschrieben.

Die derivativen Finanzinstrumente konnen insbesondere Optionen, aufderborsliche und borsliche
Termingeschifte (Forwards und Futures) auf Finanzinstrumente sowie Optionen darauf und
auflerborsliche (,0TC“) Swap-Transaktionen auf Finanzinstrumente jeder Art umfassen. Die
derivativen Finanzinstrumente miissen auf einem organisierten Markt oder OTC mit erstklassigen
Fachleuten gehandelt werden, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

Die Gegenparteien von derivativen Finanzinstrumenten werden unter den Finanzinstituten
ausgewahlt, die einer Aufsicht unterliegen (z. B. Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen) und auf
die jeweilige Transaktionsart spezialisiert sind. Die Identitit der Gegenparteien wird im
Jahresbericht offengelegt.

Der AIFM verwendet in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften ein Verfahren,
das eine prazise und unabhingige Bewertung der derivativen Finanzinstrumente erlaubt.

Um das Risikopotenzial eines Teilfonds auf das Risiko des Ausfalls der Gegenpartei bei derivativen
Finanzinstrumenten zu begrenzen, kann der Teilfonds Barmittel oder andere Vermodgenswerte
als Sicherheit entgegennehmen.

Jedem Teilfonds kénnen im Zusammenhang mit Total Return Swaps oder anderen derivativen
Finanzinstrumenten mit dhnlichen Merkmalen Kosten und Gebiihren bei Abschluss der Total
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5.4

55

Return Swaps und/oder einer Erhéhung oder Verminderung ihres Nominalbetrags entstehen. Die
Hohe dieser Gebuhren kann fest oder variabel sein. Informationen uber die Kosten und Gebiihren,
die den einzelnen Teilfonds in diesem Zusammenhang entstehen, sowie die Identitit der
Empfianger und etwaige Verbindungen zur Verwahrstelle oder zum AIFM kénnen im
Jahresbericht und, soweit relevant und praktikabel, in den jeweiligen Anhdngen angegeben sein.

Auswahl und Uberpriifung der Gegenparteien

BlackRock trifft eine Auswahl aus einer umfangreichen Liste von Borsenmaklern und
Gegenparteien mit Full-Service-Angebot und reinem Ausfiihrungsgeschéft (,,execution only*). Alle
potenziellen und bestehenden Gegenparteien bediirfen der Genehmigung der Counterparty and
Concentration Risk Group, die Teil des Risk and Quantitative Analysis Teams von BlackRock ist.

Die Uberpriifung der Gegenparteien beriicksichtigt die grundlegende Kreditwiirdigkeit
(Eigentiimerstruktur, finanzielle Soliditdt, Beaufsichtigung) und die wirtschaftliche Reputation
bestimmter juristischer Personen im Zusammenhang mit der Art und Struktur der geplanten
Handelstatigkeiten. Die Gegenparteien werden tber erhaltene gepriifte Abschliisse und
Zwischenabschliisse, liber Alert-Portfolios bei Marktdatenanbietern und gegebenenfalls iber den
internen Analyseprozess von BlackRock fortlaufend iiberwacht. Die formale Verlangerung der
Genehmigung wird regelmaflig gepriift.

BlackRock wihlt Borsenmakler auf der Grundlage folgender Kriterien aus: (a) ihrer Fahigkeit,
eine gute Ausfithrungsqualitat (d. h. Handel) zu erbringen, ob auf eigene oder fremde Rechnung;
(b) ihrer Ausfiihrungskapazititen in einem bestimmten Marktsegment; sowie (c) ihrer operativen
Qualitdt und Effizienz. BlackRock erwartet von ihnen, dass sie die aufsichtsrechtlichen
Meldepflichten einhalten.

Sobald eine Gegenpartei von BlackRock genehmigt wurde, erfolgt die Maklerauswahl fiir das
entsprechende Geschaft durch den jeweiligen Handler am Handelsplatz auf der Grundlage der
relativen Bedeutung der mafdgeblichen Ausfiihrungsfaktoren. Bei einigen Geschéaften ist es
angemessen, mit einer engeren Auswahl von Boérsenmaklern Ausschreibungsverfahren
durchzufiihren. BlackRock fithrt vor dem Handel Analysen durch, um die Transaktionskosten zu
prognostizieren und die Handelsstrategien festzulegen, einschliefflich der Auswahl von
Techniken, der Aufteilung zwischen Liquiditatsquellen sowie des Zeitplans und der Auswahl des
Borsenmaklers. Aufierdem iiberwacht BlackRock fortlaufend die Handelsergebnisse.

Die Maklerauswahl basiert auf verschiedenen Faktoren, unter anderem:
)] Ausfiihrungsfahigkeit und Ausfithrungsqualitat;

(i) Fahigkeit, Liquiditat/Kapital bereitzustellen;

(iii)  Preise und Schnelligkeit der Angebote;

(iv)  operative Qualitidt und Effizienz; und

(v) Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Meldepflichten.
Sicherheitenstrategie

Zuldssige Sicherheiten

Die Sicherheitenstrategie wird von BlackRock festgelegt. Im Zusammenhang mit Derivaten
(einschliefdlich Devisentermingeschéaften) und effizienten Techniken zur Portfolioverwaltung, wie
z. B. Repogeschiften oder Wertpapierleihvereinbarungen, entgegengenommene Sicherheiten
(,Sicherheiten“) miissen den folgenden Kriterien entsprechen:
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)] Liquiditat: Sicherheiten (aufser Barmittel) sollten eine ausreichende Liquiditat aufweisen,
damit sie zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nahe an ihrer Bewertung vor dem
Verkauf liegt;

(ii) Bewertung: Die Sicherheiten miissen borsentaglich bewertet werden konnen, und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, diirfen nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschldge (Haircuts)
angewandt werden;

(iii) Emittent: Sicherheiten (aufler Barmitteln) koénnen von verschiedenen Emittenten
ausgegeben werden;

(iv)  Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einer Stelle ausgegeben werden, die von der
Gegenpartei unabhidngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der
Entwicklung der Gegenpartei aufweist;

(v) Diversifizierung: Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich des erforderlichen
Diversifizierungsgrades in Bezug auf ein Land, einen Markt oder einen Emittenten; und

(vi)  Laufzeit: Entgegengenommene Sicherheiten kénnen eine Laufzeit haben wie Anleihen
oder keine Laufzeit haben wie Barmittel und Eigenkapitalinstrumente.

Sicherheiten miissen borsentdglich zum Marktwert bewertet werden. Vorbehaltlich der
bestehenden Vereinbarungen mit der jeweiligen Gegenpartei, die Mindestbetrage fiir die
Ubertragung von Sicherheiten beinhalten kénnen oder nicht, beabsichtigt BlackRock allgemein, dass
jede entgegengenommene Sicherheit einen gemafd der ,Haircut“-Strategie angepassten Wert hat,
der mindestens dem Gegenparteirisiko entspricht. BlackRock hat eine ,Haircut“-Strategie fiir jede
Vermogenskategorie eingefiihrt, die sie als Sicherheiten entgegennimmt. Ein ,Haircut” ist ein
Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, um zu berticksichtigen, dass sich die Bewertung oder das
Liquiditatsprofil einer Sicherheit im Laufe der Zeit verschlechtern kann. Die ,Haircut“-Strategie
beriicksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermogenskategorie, einschliefdlich der
Kreditwiirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten und der Preisvolatilitat der Sicherheiten.
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5.6

5.7

5.8

Verwahrung von Sicherheiten

In Fallen von Rechtsiibertragungen sind die entgegengenommenen Sicherheiten von der
Verwahrstelle oder deren Vertreter zu verwahren. Dies gilt nicht, wenn es zu keiner
Rechtsiibertragung kommt. In diesem Fall werden die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt, der
einer Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Hebelfinanzierung und Kreditaufnahme

Vorbehaltlich der in einem Anhang enthaltenen spezifischen Bedingungen kann ein Teilfonds im
Rahmen seines Anlageprogramms auf verschiedene Weise Hebelfinanzierungen (,Leverage®)
einsetzen, gegebenenfalls auch durch den Einsatz von Derivaten wie Swaps, borsliche und
aufderborsliche Termingeschafte (Futures und Forwards) und Optionen. Dariiber hinaus kann ein
Teilfonds vorbehaltlich der in einem Anhang enthaltenen Beschrankungen, einschliefdlich in Bezug
auf Teilfonds, die als ELTIFs eingestuft werden, Kreditfazilititen oder andere
Finanzierungstransaktionen abschliefien oder Geld zu Liquidititsmanagement- und Anlagezwecken
leihen, einschliefilich beispielsweise der Aufnahme von Krediten zu folgenden Zwecken (soweit
relevant): (i) Finanzierung von Ubernahmen in Erwartung des Erhalts weiterer Zeichnungen; (ii)
Erfiillung von Riicknahmeauftragen; (iii) Finanzierung von Fehlbetragen, die durch einen Anleger
verursacht wurden, der bei der Abwicklung seiner Zeichnung in Verzug gekommen ist; (iv) Zahlung
von Aufwendungen zur Vermeidung von erzwungenen, ungeplanten Verkaufen von Portfoliotiteln;
(v) Unterstiitzung einer Absicherungsstrategie. Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
und andere Techniken einsetzen, um samtliche oder einen Teil seiner Vermégenswerte gegen Zins-
und Wahrungsrisiken abzusichern, wie im jeweiligen Anhang angegeben.

Eine Beschreibung der Hebelfinanzierungen und der zuldssigen maximalen Hohe der
Hebelfinanzierungen fiir die einzelnen Teilfonds finden Sie im entsprechenden Anhang. Die
tatsachliche Hohe der Hebelfinanzierungen wird im Jahresbericht offengelegt.

Jeder Teilfonds darf Kredite im Rahmen der im entsprechenden Anhang festgelegten Grenzen
aufnehmen. Sofern nicht im entsprechenden Anhang anders angegeben, kénnen Kredite zu
Anlagezwecken sowie zur Zwischenfinanzierung und zur Finanzierung von Ausgaben verwendet
werden, wenn liquide Mittel nicht ohne Weiteres verfligbar sind. Die Vermodgenswerte eines
Teilfonds konnen als Sicherheit fiir solche Kredite verwendet werden. Die Strategie der einzelnen
Teilfonds zum Einsatz von Hebelfinanzierungen wird im Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds
beschrieben.

Riickkauf von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit nach eigenem Ermessen einen Riickkauf von Anteilen eines
Teilfonds beschliefen, um verfiigbare liquide Mittel an die Anteilinhaber zuriickzuzahlen. Der
Beschluss des Verwaltungsrats zum Riickkauf von Anteilen gilt innerhalb eines Teilfonds fiir alle
Anteilinhaber anteilig entsprechend dem Verhaltnis der von jedem Anteilinhaber gehaltenen
Anteile. Der Verwaltungsrat oder AIFM wird die Anteilinhaber zeitnah iiber diesen Beschluss
benachrichtigen. Eine solche Benachrichtigung beinhaltet den Zeitpunkt, an dem der Rickkauf
wirksam wird, sowie den geltenden Riickkaufpreis pro Anteil. Der Kaufpreis pro Anteil im Falle
eines Riickkaufs von Anteilen wird auf der Grundlage der Bestimmungen in Abschnitt 9
~Bewertungen und Berechnung des Nettoinventarwerts“ im Hinblick auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds berechnet, ohne dass eine Riickkaufgebiihr
erhoben wird. Zuriickgekaufte Anteile werden fiir ungiiltig erklart.

Offenlegungen nach der Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung

Gemaf3 der Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung ist der Fonds verpflichtet, fiir
jeden seiner Teilfonds die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei den Anlageentscheidung
jenes Teilfonds einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite jedes Teilfonds anzugeben. Bitte lesen Sie
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die entsprechenden Anhédnge und, soweit zutreffend, die vorvertraglichen Offenlegungen im Anhang
zu diesem Prospekt.
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ANLAGEERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN

Die folgenden Risikofaktoren kénnen fiir den Fonds im Allgemeinen und fiir einen oder mehrere
seiner Teilfonds gelten. Zusétzlich zu den nachstehend aufgefiihrten Risikofaktoren werden
Anleger auf die weiteren Risikofaktoren verwiesen, die in Bezug auf den jeweiligen
Teilfonds, in dem sie anlegen moéchten, identifiziert wurden und im jeweiligen Anhang
ndher dargelegt werden. Die hierin und im betreffenden Anhang dargelegten Risikofaktoren
stellen keine vollstandige Auflistung oder Erklarung aller potenziellen oder tatsdchlichen Risiken
dar, die sich im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds oder einem seiner Teilfonds
ergeben konnen, und sind auch nicht dazu gedacht. Weitere wesentliche Informationen zu
tatsachlichen und potenziellen Risiken sind in den maf3gebenden Dokumenten des Fonds
enthalten. Es konnen zusatzliche Risiken bestehen, die dem Fonds derzeit nicht bekannt sind oder
als unwesentlich angesehen werden, und da sich das Anlageprogramm des Fonds im Laufe der
Zeit entwickelt und verandert, kann eine Anlage in dem Fonds zusétzlichen und anderen Risiken
und Interessenkonflikten als den hier beschriebenen ausgesetzt sein. Anleger sollten die
folgenden Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kauf von Anteilen sorgfiltig
beriicksichtigen, die mafigebenden Dokumente des Fonds vollstindig lesen und ihre eigenen
Berater konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in dem Fonds entscheiden.

Eine Anlage in dem Fonds (einschliefdlich seiner Teilfonds) ist spekulativ und birgt ein erhebliches
Risiko, einschliefilich des Risikos eines Totalverlustes des Kapitals, und sollte daher nur von
Anlegern getitigt werden, die in der Lage sind, die Risiken des Fonds zu bewerten und die damit
verbundenen Risiken zu tragen. Die Anteile und Anlagen des Fonds sind unter Umstanden
illiquide und unterliegen méglicherweise erheblichen Ubertragungsbeschriankungen. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie die mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Risiken unter
Umstanden auf unbestimmte Zeit tragen miissen. Es kann nicht garantiert werden, dass es dem
Fonds gelingen wird, seine Anlageziele zu erreichen, oder dass die Anleger eine Rendite auf ihr
Kapital erhalten, und die Anlageergebnisse konnen sich von einem Monat, Quartal oder Jahr zum
anderen erheblich unterscheiden.

Weder der Fonds oder der AIFM noch einer der Anlageverwalter empfehlen den Kauf von Anteilen
oder haben die Richtigkeit der im Prospekt enthaltenen Informationen bestatigt. Es kann nicht
garantiert werden, dass (i) der Fonds oder einer seiner Teilfonds rentabel sein werden; (ii) Barmittel
fiir Ausschiittungen vorhanden sein werden; (iii) die Ertrage des Fonds oder eines seiner Teilfonds
seine Aufwendungen iibersteigen werden; (iv) der Nettoinventarwert des Fonds oder eines seiner
Teilfonds steigen wird; und (v) Anleger keinen Totalverlust ihrer Anlage in dem Fonds oder einem
seiner Teilfonds erleiden.

Die Reihenfolge, in der die Risiken nachfolgend dargestellt sind, soll nicht anzeigen, wie
wahrscheinlich ihr Eintreten ist oder wie grofs oder wesentlich sie sind. Anlegern wird dringend
empfohlen, diesen Prospekt sorgfaltig in seiner Gesamtheit zu lesen und sich vor einer Anlage in
dem Fonds mit ihren fachkundigen Beratern in Verbindung zu setzen.

Durch den Erwerb von Anteilen und durch die im Zeichnungsformular erteilte Zustimmung zu
den entsprechenden Bedingungen muss jeder Anleger verpflichtend bestatigen, dass er dieses
Dokument gelesen und zur Kenntnis genommen hat und dass er das Bestehen der hier
beschriebenen tatsdchlichen und potenziellen Risiken anerkennt.

Fliir die Zwecke dieses Abschnitts 6 ,Anlageerwdgungen und Risikofaktoren“ umfassen
Bezugnahmen auf ,BlackRock” den AIFM, die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen, soweit anwendbar, und je nach Kontext umfasst jede Bezugnahme auf den ,Fonds*
die Teilfonds gemeinsam und jeden Teilfonds einzeln.
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6.1

Allgemeines

Allgemeine Wirtschafts- und Marktlage. Die Fahigkeit der Anlageverwalter, den Fonds unter der
allgemeinen Aufsicht des AIFM (falls zutreffend) profitabel zu verwalten, hdngt von den
Bedingungen auf den globalen Finanzmarkten sowie von den wirtschaftlichen und geopolitischen
Bedingungen auf der ganzen Welt ab, die aufderhalb ihrer Kontrolle liegen und schwer
vorhersehbar sind. Der Erfolg der Tatigkeit des Fonds hidngt von der allgemeinen Wirtschafts- und
Marktlage wie Zinssatzen, Kreditverfiigbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftlicher Unsicherheit,
Gesetzesanderungen (einschliefllich Gesetzen zur Besteuerung der Anlagen des Fonds),
Handelshemmnissen, Devisenkontrollen und nationalen und internationalen politischen
Gegebenheiten (einschliefilich Kriegen, terroristischer Handlungen oder Sicherheitsmafinahmen)
ab. Diese Faktoren konnen sich auf das Niveau und die Volatilitit der Wertpapierkurse sowie auf
die Liquiditat der Anlagen des Fonds auswirken. Volatilitidt oder Illiquiditat konnen sich negativ
auf die Rentabilitat des Fonds auswirken und Verluste nach sich ziehen.

Terroranschldge, politische und militdrische Instabilitit und die militdrischen Operationen
bestimmter Lander konnten erhebliche negative Auswirkungen auf die globale Wirtschaft haben.
Dartiber hinaus kénnen sich schnell ausbreitende Epidemien erheblich auf die globale Wirtschaft
auswirken, wenn sie nicht eingeddmmt werden. Die potenziellen Auswirkungen auf den Fonds
oder die Wahrscheinlichkeit solcher Ereignisse konnen von den Anlageverwaltern nicht
vorhergesagt werden. Wenn die Anlageverwalter nicht angemessen auf schwierige Markt-,
Wirtschafts- und geopolitische Bedingungen reagieren, kann der Fonds erhebliche Verluste
erleiden.

Verschiedene soziale und politische Spannungen auf der ganzen Welt konnen zu einer erhdhten
Marktvolatilitat beitragen, langfristige Auswirkungen auf die weltweiten Finanzméarkte haben
und weitere wirtschaftliche Ungewissheit auf der ganzen Welt mit sich bringen.
Marktverwerfungen und der drastische Anstieg des fiir alternative Anlagestrategien eingesetzten
Kapitals in den letzten Jahren haben allgemein zu einer verstirkten staatlichen und
selbstregulierenden Kontrolle der privaten Investmentfondsbranche gefiihrt. Bestimmte
Rechtsvorschriften, die regelméaflig eine starkere Regulierung der Branche vorschlagen, werden
von verschiedenen Staaten in Betracht gezogen. Es ist nicht vorhersagbar, ob und wie sich die
Rechtsvorschriften, die fiir den Fonds, die Anlageverwalter, sowie die Markte, an denen sie titig
sind und investieren, oder die Gegenparteien, mit denen sie Geschafte tatigen, in der Zukunft
dndern werden. Eine solche Regulierung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das
Ertragspotenzial des Fonds haben.

Unvorhersehbare oder instabile Marktbedingungen kdnnen dazu fiihren, dass die Moglichkeiten,
geeignete Anlagen zum Einsatz des Kapitals zu finden, eingeschrankt sind oder es schwieriger
wird, die Anlagen des Fonds aufzuldsen und deren Wert zu realisieren. Es ist wichtig zu verstehen,
dass dem Fonds, selbst wenn er schnell auf schwierige Marktbedingungen reagiert, erhebliche
Verluste entstehen koénnen, und es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds durch
umfassende und rasche Anderungen der Marktbedingungen keine wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen erleidet.

Die Volkswirtschaften einzelner Lander koénnen sich hinsichtlich des Wachstums beim
Bruttoinlandsprodukt, der Inflationsrate, der Wahrungsabwertung, der Reinvestition von
Vermogenswerten, der Selbstversorgung mit Ressourcen und der Zahlungsbilanz erheblich
voneinander unterscheiden. Dariiber hinaus sind bestimmte Volkswirtschaften stark vom
internationalen Handel abhédngig und wurden und werden gegebenenfalls weiterhin durch
Handelsbarrieren, Devisenkontrollen, kontrollierte Anpassungen der relativen Werte von Wahrungen
und andere protektionistische Mafdnahmen, die von den Landern auferlegt oder ausgehandelt werden,
mit denen sie Handel treiben, negativ beeinflusst. Die Volkswirtschaften bestimmter Lander stiitzen
sich unter Umstanden iiberwiegend nur auf wenige Branchen und kénnen anfallig fiir Verdnderungen
der Handelsbedingungen sein und eine héhere Verschuldung oder Inflation aufweisen.
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Marktverwerfungen und geopolitische Risiken. Verschiedene soziale und politische Spannungen
weltweit konnen zu einer erh6hten Marktvolatilitit beitragen, langfristige Auswirkungen auf die
weltweiten Finanzmarkte haben und weitere wirtschaftliche Ungewissheit auf der ganzen Welt
mit sich bringen. Die Anlageverwalter wissen nicht, wann oder wie lange die Finanzmarkte von
solchen Ereignissen betroffen sein werden, und kénnen die Auswirkungen solcher Ereignisse auf
die globale Wirtschaft und die Wertpapiermarkte nicht vorhersagen.

Viele Lander durchlaufen einen tiefgreifenden politischen und sozialen Wandel, und es kann nicht
garantiert werden, dass die wirtschaftlichen, bildungspolitischen und politischen Reformen, die
erforderlich sind, um den politischen und wirtschaftlichen Wandel abzuschlief3en, fortgesetzt
werden. Der Entwicklungsstand bestimmter politischer Systeme einiger Lander macht sie anfallig
fiir Verdnderungen und eine mogliche Schwachung durch wirtschaftliche Schwierigkeiten und
soziale Instabilitit. In einigen Landern ist das Ausmaf des Erfolgs von Wirtschaftsreformen schwer
zu beurteilen. Informationen iiber diese Volkswirtschaften sind oft nicht vorhanden oder
widersprichlich. In bestimmten Lindern ist ein Grofdteil der Arbeitskrifte weiterhin
unterbeschéftigt oder arbeitslos. Anhaltende Arbeitslosigkeit konnte die Fahigkeit verschiedener
Regierungen beeintrachtigten, ihre schuldenfinanzierten Staatsausgaben unter Kontrolle zu halten.

Auslandische wirtschaftliche, politische, regulatorische und soziale Risiken. Vom Fonds getatigte
Anlagen konnen wirtschaftlichen, politischen, regulatorischen und sozialen Risiken unterliegen,

welche die Liquiditdt dieser Anlagen beeinflussen kénnen. Die Anlagen konnen in bestimmten
Landern getatigt werden, deren Regierungen in der Vergangenheit erheblichen Einfluss auf viele
Aspekte des privaten Sektors und ausldndischer Investitionen in diesem Sektor ausgeiibt haben
und weiterhin ausiiben. Die Verfiigbarkeit von Anlagemoglichkeiten fiir den Fonds hangt zum Teil
davon ab, ob Regierungen ihre Politik in Bezug auf ausldndische Investitionen weiter
liberalisieren und Initiativen des privaten Sektors weiter fordern. In bestimmten Jurisdiktionen
kann das auslandische Eigentum an bestimmten Arten von Vermogenswerten eingeschrankt sein,
sodass sich der Fonds die entsprechende Anlage mit lokalen Partnern oder Anlegern teilen muss,
und es kann zu erheblichen Einschrankungen bei der lokalen Landnutzung und diesbeziiglichen
Genehmigungen, lokalen Steuern und anderen Transaktionskosten kommen, die sich negativ auf
die vom Fonds angestrebten Renditen auswirken.

Der Fonds und seine Anlagen verfiigen moglicherweise nicht {iber eine Versicherung gegen
politische Risiken und beabsichtigen auch nicht, eine derartige Versicherung abzuschliefRen.
Dementsprechend konnten staatliche Mafinahmen in Zukunft erhebliche Auswirkungen auf
wirtschaftliche Mafdnahmen in diesen Lindern haben, die sich auf bestimmte Unternehmen des
privaten Sektors und die Preise und Renditen von Anlagen auswirken konnten.
Devisenkontrollbestimmungen, Enteignung, Kkonfiskatorische Besteuerung, Verstaatlichung,
politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitit oder andere wirtschaftliche oder politische
Entwicklungen kénnen sich negativ auf die in bestimmten Landern gehaltenen Vermogenswerte des
Fonds auswirken.

Politische Verdnderungen oder eine Verschlechterung der Binnenwirtschaft oder der
Handelsbilanz eines bestimmten Landes konnen sich indirekt auf die Anlage des Fonds in einen
bestimmten Vermogenswert in diesem Land auswirken.

Fahigkeit zur Durchsetzung von Rechtsanspriichen. Der Fonds kann direkt und indirekt in
Landern mit unterschiedlich effektiven Rechtssystemen investieren. Infolgedessen kann es fiir
den Fonds und seine Anlagen schwierig sein, Anspriiche vor den Gerichten bestimmter Lander
erfolgreich durchzusetzen. Soweit der Fonds oder seine Anlagen ein Urteil erwirken kénnen, aber
noch in einem dieser Lander gerichtlich vollstrecken lassen miissen, kann nicht gewahrleistet
werden, dass das Gericht dieses Urteil vollstrecken wird.

Marktmissbrauch. Betrug, Kursmanipulation, Marktmissbrauch oder unangemessene
Einflussnahme auf Markte, in die der Fonds investiert, konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf den Fonds haben. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Form der Regulierung oder
Marktbeschrankungen Betrug, Kursmanipulation, Marktmissbrauch oder unangemessene
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Einflussnahme in der Zukunft verhindern wiirden. Dariiber hinaus kann nicht garantiert werden,
dass fiir den Fonds ein Rechtsmittel fiir einen bestimmten Fall von Betrug, Kursmanipulation,
Marktmissbrauch oder unangemessener Einflussnahme verfiigbar oder praktikabel ware.

Volatilitdt im Bankensektor. Die globalen Markte haben in letzter Zeit eine erhohte Volatilitat
verzeichnet, unter anderem als Folge der jiingsten Ausfille bestimmter US-amerikanischer und
europaischer Banken. Der Ausfall bestimmter Finanzinstitute, namentlich von Banken oder anderen
Einlageninstituten, kann die Méglichkeit einer nachhaltigen Verschlechterung der Liquiditat der
Finanzmarkte oder der Illiquiditat bei Finanzinstituten im Bereich Clearing, Barmittelverwaltung
oder Verwahrung erhohen. Sollten die vom Fonds, von den Gesellschaften, iiber die der Fonds
investiert, oder von seinen Portfoliogesellschaften genutzten Banken oder Finanzinstitute
zahlungsunfihig werden, kénnen diese Ereignisse wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Fonds, den Betrieb des Fonds, die Anleger oder die Anlagen des Fonds haben. Ein hoher Anteil des
Fondsvermdgens kann von einer begrenzten Anzahl von Banken oder Finanzinstituten (oder sogar
nur von einer einzigen Bank oder einem einzigen Finanzinstitut) gehalten werden. Wenn eine Bank
oder ein Finanzinstitut, bei der/dem der Fonds, Stellen, tiber die der Fonds investiert, oder seine
Portfoliogesellschaften Einlagenkonten oder Wertpapierdepots fithren, zahlungsunfahig wird, sind
Barmittel oder andere Vermogenswerte auf diesen Konten moéglicherweise voriibergehend nicht
zuganglich oder gehen dem Fonds, den Stellen, iiber die der Fonds investiert, oder seinen
Portfoliogesellschaften dauerhaft verloren, und der Fonds kann unter Umstanden letztlich keine
Betrage zuriickerlangen. Normalerweise ware der Fonds ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf
Barguthaben von iiber 250.000 USD, die bei einer einzigen Bank in den Vereinigten Staaten gehalten
werden, oder in Bezug auf einen anderen geltenden versicherten Einlagenrahmen in einer
relevanten Jurisdiktion, in welcher der Fonds Einlagen halt, weshalb der Fonds derartige
tiberschiissige Betrage letztlich unter Umstianden nicht zurtickfordern kann. Dariiber hinaus kann
es sein, dass der Fonds nicht in der Lage ist oder sich dagegen entscheidet, Kapital von den Anlegern
abzurufen, bis er ein neues Einlagenkonto bei einer anderen Bank oder einem anderen
Finanzinstitut eingerichtet hat, was ein zeitaufwindiger Prozess sein kann und durch die
Bedingungen der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Kreditlinien des Fonds eingeschrankt oder
verboten sein kann. Der Ausfall einer Bank oder eines Finanzinstituts, die/das dem Fonds eine
Zeichnungsfazilitat, andere Kreditfazilititen oder andere Dienstleistungen zur Verfiigung stellt,
kann dazu fithren, dass der Fonds nicht in der Lage ist, Mittel im Rahmen solcher Kreditfazilititen in
Anspruch zu nehmen, und der Fonds kann moglicherweise keine Ersatzfazilititen oder andere
anwendbare Dienstleistungen von anderen Finanzinstituten mit dhnlichen Bedingungen erhalten.
Wenn die Kreditfazilititen und Konten des Fonds, der Vehikel, iiber die der Fonds investiert, oder
seiner Portfoliogesellschaften von demselben Finanzinstitut bereitgestellt werden, das ausgefallen
ist, hat der Fonds moglicherweise erhebliche Schwierigkeiten bei der Finanzierung seiner
kurzfristigen Verpflichtungen in Bezug auf seine Anlagen.

Dartber hinaus konnte der Ausfall einer Bank oder eines Finanzinstituts, mit der/dem der Fonds,
die Vehikel, iiber die der Fonds anlegt, oder eine Portfoliogesellschaft eine Geschéftsbeziehung
unterhalten, die Fahigkeit beeintrachtigen, die Anlagestrategie des Fonds oder andere wichtige
strategische Initiativen zu verfolgen, einschliefdlich des Zugangs des Fonds, der Vehikel, iiber die
der Fonds anlegt, oder einer Portfoliogesellschaft zu Einlagen oder der Méglichkeit, Geld von
solchen Finanzinstituten zu giinstigen Bedingungen zu leihen. Die Fahigkeit des Fonds, einer
Stelle, iiber die der Fonds investiert, und einer Portfoliogesellschaft, ihre Bankbeziehungen auf
mehrere Finanzinstitute auszuweiten, kann durch vertragliche Bestimmungen mit dem in Verzug
geratenen oder notleidenden Finanzinstitut eingeschrankt sein, einschlief3lich Sicherungsrechten
an den Vermogenswerten des Fonds, eines Vehikels, iber das der Fonds investiert, bzw. einer
Portfoliogesellschaft. Wenn eine Portfoliogesellschaft oder ihr Drittsponsor eine
Geschiftsbeziehung mit einer Bank oder einem Finanzinstitut unterhalt, die/das in Verzug oder
anderweitig in Not geraten ist, ist es fiir die Portfoliogesellschaft moglicherweise schwierig,
finanzielle Unterstiitzung von diesem Sponsor zur Unterstiitzung ihrer Geschéftstatigkeit oder
zum Abschluss von Transaktionen zu erhalten, was sich nachteilig auf das Geschaft der
Portfoliogesellschaft und somit wiederum auf die Anlage des Fonds auswirkt. Dariiber hinaus
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konnte der Ausfall eines solchen Finanzinstituts die Fahigkeit von Co-Kreditgebern
beeintrachtigen, Co-Investmentgeschifte mit dem Fonds abzuschliefien oder auszufiihren, was
wiederum dazu fiihren kann, dass dem Fonds weniger Co-Investmentmdéglichkeiten zur
Verfligung gestellt werden, oder sich auf die Fahigkeit des Fonds auswirken kann, betroffenen
Portfoliogesellschaften zusitzliche Unterstiitzung zu bieten oder zu fiir den Fonds akzeptablen
Bedingungen oder iiberhaupt Kapital aufzunehmen oder bestehende Verbindlichkeiten zu
refinanzieren, und/oder andere wesentliche Auswirkungen auf den Fonds, die Stellen, iiber die
der Fonds investiert, und seine Portfoliogesellschaften haben.

Auswirkungen von Epidemien. Bestimmte sich schnell verbreitende Krankheiten kénnen die
Weltwirtschaft erheblich beeintrachtigen. So fiihrte beispielsweise das neuartige Coronavirus
COVID-19, das im Dezember 2019 entdeckt wurde, zu GrenzschliefSungen, verstarkten
Gesundheitsuntersuchungen, Vorbereitung und Bereitstellung von Gesundheitsdienstleistungen,
Quarantdnen (einschlieflich Ausgangssperren und dhnlichen Anordnungen), Stornierungen,
Unterbrechungen der Lieferketten und der Kundenaktivitit und Marktvolatilitit sowie
allgemeiner Sorge und Ungewissheit. Der Ausbruch von COVID-19 und das anschlief3ende
Auftreten weiterer Varianten des Virus hatten in der Vergangenheit zu einem weltweiten
gesundheitspolitischen Ausnahmezustand gefiihrt, der die Ressourcen im Gesundheitswesen
belastet und zu einer erheblichen und wachsenden Anzahl von Infektionen,
Krankenhausaufenthalten und Todesfillen gefiihrt hat. Infolgedessen hatte COVID-19 die
weltweite Wirtschaftsproduktion und -tatigkeit aller Art erheblich beeintrachtigt und sowohl zu
Volatilitdt als auch zu einem starken Riickgang an allen Finanzmaérkten beigetragen, mit
nachhaltigen Auswirkungen. Diese beispiellosen Entwicklungen hatten unter anderem zu
erheblichen Nachfrageriickgiangen in den meisten Kategorien von Verbrauchern und
Unternehmen, zu Storungen (oder in einigen Fillen zu einem volligen Stillstand) der Kredit- und
Kapitalmarkte, zu Arbeits- und Betriebsunterbrechungen, Verlangsamung oder vdlligem
Stillstand bestimmter Lieferketten und Produktionstatigkeiten, starker Zunahme der
Arbeitslosigkeit in vielen Landern sowie Belastungen und Unsicherheiten fiir Unternehmen und
Haushalte gefiihrt, mit besonders akuten Auswirkungen auf Branchen, die von Reisen und
offentlicher Zuginglichkeit abhdngig sind, wie Verkehrsmittel, Gastgewerbe, Tourismus,
Einzelhandel, Sport und Unterhaltung. Durch die COVID-19-Pandemie verursachte Storungen an
den Kapitalmarkten haben auch die Spanne zwischen der erzielten Rendite von risikolosen und
risikoreicheren Wertpapieren erhoht, was zu Illiquiditat in Teilen der Kapitalmérkte gefiihrt hat.

Die Auswirkungen von COVID-19 und anderer Epidemien und Pandemien, die in der Zukunft
auftreten konnen, konnten die Wirtschaft vieler Nationen, die Geschaftstatigkeit, die finanzielle
Lage und die Wertentwicklung einer bestimmten Branche oder einer einzelnen Gesellschaft und
des Marktes beeintrachtigen, einschliefflich einer weiteren globalen oder regionalen
Konjunkturabschwéchung (einschliefdlich einer Rezession) von unbestimmter Dauer und
Schwere, im Allgemeinen in einer Weise, die zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht unbedingt
vorhersehbar ist, was zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds und den Teilfonds sowie deren
Anlagen fithren kann. Des Weiteren konnen Infektionskrankheiten in Entwicklungs- und
Schwellenldndern schwerwiegendere Auswirkungen haben, da die Gesundheitssysteme in diesen
Landern weniger gut ausgebaut sind. Die durch den jiingsten Coronavirus-Ausbruch verursachten
Gesundheitskrisen kénnen andere bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in
bestimmten Liandern weiter verscharfen.

Das Ausmaf$ der Auswirkungen auf den Fonds, die Teilfonds und die operative und finanzielle
Wertentwicklung ihrer Anlagen wird von vielen Faktoren abhangen, die alle sehr unsicher und nicht
vorhersehbar sind, und diese Auswirkungen konnen unerwartete operative Verluste und
Verbindlichkeiten und eine Verringerung der Verfiigbarkeit von Kapital umfassen. Diese Faktoren
konnen die Fahigkeit eines Teilfonds einschrdanken, neue Anlagen zu beschaffen, zu priifen und
auszufiihren und Anlagen in der Zukunft zu verwalten, zu finanzieren und zu beenden; staatliche
Ausgleichsmafinahmen koénnen bestehende finanzielle, rechtliche und aufsichtsrechtliche
Rahmenbedingungen in einer Weise einschrianken oder dndern, die der von den Teilfonds
beabsichtigten Anlagestrategie zuwiderlauft, was sich insgesamt negativ auf die Fahigkeit der
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Teilfonds auswirken konnte, ihre Anlageziele zu erreichen. Sie konnen auch die Fahigkeit von
Anlagen oder ihren Gegenparteien beeintrachtigen, ihre jeweiligen Verpflichtungen aus
Schuldinstrumenten und anderen Handelsvereinbarungen zu erfiillen (einschliefdlich ihrer
Fahigkeit, fallig werdende Verpflichtungen zu zahlen), was potenziell zu Ausfillen mit ungewissen
Folgen fithren kann. Dariiber hinaus kénnen die Geschéfte der Teilfonds, ihrer Anlagen, des AIFM
und der Anlageverwalter infolge staatlicher Quarantinemafinahmen, Reise- und
Aufenthaltsbeschrankungen, Vorgaben zum ortsunabhingigen Arbeiten und anderer Faktoren im
Zusammenhang mit einer Gesundheitsnotlage, einschliefflich potenzieller nachteiliger
Auswirkungen auf die Gesundheit der Mitarbeiter der betreffenden Einrichtung, erheblich
beeintrachtigt oder sogar voriibergehend oder dauerhaft eingestellt werden. Diese Mafdnahmen
koénnen auch dazu fithren, dass diese Einheiten ihre Angelegenheiten und Téatigkeiten nicht wie
gewohnlich ausiiben konnen, unter anderem dadurch, dass sie die tiblichen Kommunikationswege
und -verfahren beeintrachtigen, die Durchfithrung administrativer Aufgaben wie die Abwicklung
von Zahlungen und Rechnungen behindern und ihre Fahigkeit beeintrachtigen, genaue und
rechtzeitige Prognosen iiber die finanzielle Leistung abzugeben.

Angesichts der nicht bekannten zukiinftigen Auswirkungen, die Epidemien und Pandemien, die in
der Zukunft auftreten konnen, auf den Markt haben konnen, sollten die Bewertungen als extrem
unsicher und spekulativ angesehen werden. Anleger sollten ein hohes Maf an Vorsicht walten
lassen, wenn sie solche Bewertungen verwenden oder sich auf sie verlassen.

Krise der Eurozone. Aufgrund der Zunahme der Staatsverschuldung mehrerer Lander besteht
zusammen mit dem Risiko der Ansteckung weiterer, stabilerer Lander weiterhin die Mdglichkeit,
dass die Kreditkosten in den Liandern der Eurozone steigen konnten. Diese Situation sowie der
Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union hatten eine Reihe von
Unsicherheiten in Bezug auf die Stabilitdt und die Gesamtsituation der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion zur Folge. Der Austritt oder der drohende Austritt eines oder mehrerer
Lander aus der Eurozone konnte zur Wiedereinfiihrung von Landeswdhrungen in einem oder
mehreren Liandern der Eurozone fithren oder im Extremfall das Aus des Euro insgesamt bedeuten.
Sollte der Euro vollstandig aufgelost werden, konnten die rechtlichen und vertraglichen Folgen in
Bezug auf den Fonds, die Anleger und alle Fondsanlagen in Europa durch das zu diesem Zeitpunkt
geltende Recht bestimmt werden. Diese potenziellen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen
in Bezug auf diese und damit zusammenhangende Fragen konnten den Wert der Anlagen negativ
beeinflussen. Anleger sollten sorgfiltig abwégen, wie sich potenzielle Veranderungen in der
Eurozone und der Européischen Union (,EU“) auf ihre Anlage in dem Fonds auswirken kénnen.

Mogliche Auswirkungen des Brexit. Am 31. Januar 2020 trat das Vereinigte Konigreich (,UK“)
formell aus der EU aus und ist seither nicht mehr Mitglied der Union. Daraufhin trat das Vereinigte
Koénigreich in einen Ubergangszeitraum bis Ende des Jahres 2020 ein. Wahrend dieses Zeitraums
unterlag das Vereinigte Konigreich den in der EU geltenden Rechtsvorschriften. Der
Ubergangszeitraum ist am 31. Dezember 2020 abgelaufen, und EU-Recht ist im Vereinigten
Konigreich nicht mehr anwendbar.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kénigreich (,Handelsabkommen
zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU“), das ab dem 1.]Januar 2021 gilt und die
Grundlagen des wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens fiir den Handel zwischen dem
Vereinigten Konigreich und der EU festlegt. Da es sich bei dem Handelsabkommen zwischen dem
Vereinigten Kénigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen handelt, kann die Umsetzung
des Handelsabkommens zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU zu Unsicherheiten bei
seiner Anwendung und zu Phasen der Volatilitdit sowohl an den Markten des Vereinigten
Konigreichs als auch an den breiteren europaischen Markten fiihren. Der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu zusatzlichen Handelskosten und Stérungen in
dieser Handelsbeziehung fiihren. Wahrend das Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU den freien Warenhandel vorsieht, enthdlt es nur allgemeine
Verpflichtungen in Bezug auf den Marktzugang fiir Dienstleistungen sowie eine
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,Meistbegiinstigungsklausel”, fiir die viele Ausnahmen gelten. Dariiber hinaus besteht die
Moglichkeit, dass jede Partei in Zukunft Zolle auf den Handel erheben kann, falls
Regulierungsstandards zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich voneinander
abweichen. Die Bedingungen der zukiinftigen Beziehung koénnen eventuell zu anhaltender
Unsicherheit an den globalen Finanzmarkten fithren und die Wertentwicklung des Fonds negativ
beeinflussen.

Die Volatilitat, die sich aus dieser Unsicherheit ergibt, konnte zur Folge haben, dass die Rendite
auf die Anlagen des Fonds durch Marktentwicklungen, eine mégliche Abwertung des britischen
Pfund Sterling oder des Euros und eine etwaige Herabstufung des Ratings des Vereinigten
Koénigreichs beeintrachtigt wird.

Konflikt in der Ukraine. Der Einmarsch Russlands in die Ukraine und die entsprechenden
Ereignisse Ende Februar 2022 hatten schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf die
regionalen und globalen Wirtschaftsmarkte und werden dies moglicherweise auch weiterhin
haben. Auf das Vorgehen Russlands hin haben die Vereinten Nationen sowie verschiedene
Regierungen, darunter die Vereinigten Staaten, die Europdische Union und das Vereinigte
Konigreich, umfassende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland verhdngt, darunter unter
anderem ein Verbot, Geschdfte mit bestimmten russischen Unternehmen, grofien
Finanzinstituten, Offiziellen und Oligarchen zu tatigen; den Ausschluss ausgewahlter russischer
Banken aus der Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications (,SWIFT“), dem
elektronischen Bankennetzwerk, das Banken weltweit verbindet; und restriktive Mafdnahmen,
um zu verhindern, dass die russische Zentralbank die Auswirkungen der Sanktionen untergrabt.
Die gegenwdrtigen Sanktionen und das Potenzial fiir zukiinftige Sanktionen und andere
Mafinahmen sowie die Vergeltungsmafdnahmen Russlands als Reaktion auf diese Sanktionen und
Mafdnahmen kénnen sich weiterhin nachteilig auf die russische Wirtschaft auswirken und zu
einem weiteren Riickgang des Werts und der Liquiditat russischer Wertpapiere, einer weiteren
Abschwiachung des Rubels, Devisensperrungen und anderen nachteiligen Folgen fiir die russische
Wirtschaft fithren. Die Dauer anhaltender Feindseligkeiten und die Vielzahl von Sanktionen und
damit verbundenen Ereignissen kénnen nicht vorhergesagt werden. Diese Ereignisse stellen eine
erhebliche Unsicherheit und ein erhebliches Risiko in Bezug auf die Wertentwicklung und
Liquiditét der globalen Méarkte dar, und die Wertentwicklung des Fonds und seiner Anlagen oder
Geschaftstatigkeiten, einschliefdlich der Fahigkeit des Fonds, seine Anlageziele zu
erreichen, konnten erheblich beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus kénnen Dritte, Anleger oder
verbundene Kundenstimme, die in Russland oder der Ukraine wesentliche Geschéftstatigkeiten
oder Vermogenswerte haben, nachteiligen Folgen im Zusammenhang mit dem laufenden Konflikt
ausgesetzt sein. Siehe auch vorstehenden Abschnitt , Allgemeine Wirtschafts- und Marktlage“.

Konflikte im Nahen Osten. Als Reaktion auf den Terroranschlag der Hamas (der militanten
Gruppe, die das paldstinensische Gebiet im Gazastreifen kontrolliert) auf Israel am 7. Oktober
2023 erklarte Israel der Hamas den Krieg, und seit diesem Datum herrscht im Nahen Osten ein
aktiver bewaffneter Konflikt. Der Krieg zwischen der Hamas und Israel und die unterschiedliche
Beteiligung anderer militanter Gruppen und anderer Lander, einschliefdlich der Vereinigten
Staaten, stellen eine wesentliche Unsicherheit hinsichtlich der Auswirkungen des Krieges auf die
globalen Wirtschafts- und Marktbedingungen dar. Ab Mitte November 2023 begannen die
Houthis, eine vom Iran unterstiitzte jemenitische Milizgruppe, als Reaktion auf den Krieg im
Gazastreifen Handelsschiffe anzugreifen, die das Rote Meer und andere kritische Wasserstrafien
in der Region passieren, was viele Unternehmen dazu veranlasste, Handelsschiffe umzuleiten.
Dies fiihrte wiederum zu erhohten Kosten und Verzogerungen, was sich erheblich auf die
regionalen und globalen Lieferketten auswirken konnte. Es ist davon auszugehen, dass der sich
rasch entwickelnde Konflikt nachteilige Auswirkungen auf die Wirtschaft und Geschaftstatigkeit
weltweit haben wird und daher die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds beeintrachtigen
konnte. Die Schwere und Dauer des Konflikts und seine Auswirkungen auf die globalen
Wirtschafts- und Marktbedingungen sind nicht vorhersehbar.
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Handelsstreit mit China. Politische Entscheidungstréger in den USA und bestimmten europaischen
Staaten wurden auf der Grundlage handelsprotektionistischer Programme gewdahlt, was Zweifel an
der Zukunft des globalen Freihandels weckt. Die US-Regierung hat ihre Absicht angekiindigt, ihren
Ansatz fiir die internationale Handelspolitik zu d&ndern und in einigen Fillen bestimmte bestehende
bilaterale oder multilaterale Handelsabkommen und Vertrdge mit anderen Lindern neu zu
verhandeln oder méglicherweise zu kiindigen, und hat entsprechende Vorschldge unterbreitet und
Mafinahmen ergriffen. So hat die US-Regierung beispielsweise Zolle auf bestimmte ausldndische
Waren, darunter Stahl und Aluminium, erhoben und signalisiert, dass sie bereit ist, Zolle auf die
Einfuhr anderer Produkte zu erheben. Einige ausldndische Regierungen, darunter China, haben
Vergeltungszolle auf bestimmte US-Waren eingefiihrt und haben die Bereitschaft gezeigt, zusatzliche
Zolle auf US-Produkte zu erheben. Im April 2018 begann die US-Regierung, Zolle auf chinesische
Importe einzufiihren. Dariiber hinaus hat Prasident Biden am 3. Juni 2021 eine Executive Order zur
Bekdmpfung der Bedrohung durch Wertpapieranlagen, die bestimmte Unternehmen der
Volksrepublik China finanzieren, erlassen, der die vom ehemaligen Prasidenten Trump erlassene
Executive Order 13959 dndert und den Kauf oder Verkauf von bérsengehandelten Wertpapieren
oder borsengehandelten Wertpapieren, die von solchen Wertpapieren abgeleitet sind oder ein
Anlageengagement in solchen Wertpapieren bestimmter chinesischer Unternehmen bieten sollen,
verbietet. China wiederum hat mit eigenen Zollen auf US-Importe reagiert. Es wird darauf
hingewiesen, dass Storungen des globalen Handels, die Einfiihrung erheblicher Handelsbarrieren
und bilaterale Handelskonflikte sowie daraus resultierende zukiinftige Abschwiinge der
Weltwirtschaft die finanzielle Wertentwicklung des Fonds und seiner Anlagen beeintriachtigen
konnten. Mit der Zeit ist damit zu rechnen, dass die USA und/oder China mit zusatzlichen Zollen auf
Waren und Dienstleistungen aus dem jeweiligen Land drohen und diese mdglicherweise auch
einfihren. Obwohl die USA und China das Phase-I-Wirtschafts- und Handelsabkommen im
Zusammenhang mit den Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China unterzeichnet haben,
bestehen weiterhin Handelsstreitigkeiten, die bereits negative wirtschaftliche Auswirkungen auf die
globalen Markte hatten und, falls sie nicht beigelegt werden, kiinftig zu weiteren negativen
Auswirkungen fithren kénnten und sich moglicherweise negativ auf die Anlagen des Fonds
auswirken. Dartiber hinaus ware ein anhaltender Handelsstreit zwischen den USA und China eine
standige Quelle der Instabilitat, die moglicherweise zu erheblichen Wahrungsschwankungen fiihren
und/oder andere nachteilige Auswirkungen auf internationale Markte, internationale
Handelsabkommen und/oder andere bestehende Vereinbarungen zur grenziiberschreitenden
Zusammenarbeit (ob wirtschaftlicher, steuerlicher, fiskalischer, rechtlicher, regulatorischer oder
sonstiger Art) haben konnte, was dhnliche und/oder zusatzliche potenzielle Risiken und Folgen fiir
den Fonds und seine Anlagen mit sich bringen kénnte. Obwohl dieser Streit (einschliefdlich des
jiingsten transpazifischen Streits um TikTok und WeChat) bereits negative wirtschaftliche Folgen fiir
die US-Markte hatte, konnte es, sofern dieser Handelsstreit zu einem ,Handelskrieg“ zwischen den
USA und China eskaliert, weitere erhebliche Auswirkungen auf die Branchen, an denen der Fonds
beteiligt ist, und andere nachteilige Auswirkungen auf den Fonds und seine Anlagen geben. Dartiber
hinaus konnen sich Handelsstreitigkeiten zwischen anderen Landern entwickeln, die dhnliche oder
ausgepragtere Risiken und Folgen fiir den Fonds oder seine Anlagen haben kénnen.

Ereignisse hoherer Gewalt. Bestimmte Ereignisse hoherer Gewalt (d. h. Ereignisse auflerhalb der
Kontrolle der Partei, die behauptet, dass das Ereignis eingetreten ist, einschliefilich
Naturkatastrophen, Branden, Uberschwemmungen, Erdbeben, Krieg, Terrorismus, Pandemien,
ziviler Unruhen und Streiks) konnen die Fahigkeit des Fonds, des AIFM, der Anlageverwalter und
ihrer verbundenen Unternehmen, der Anlagen des Fonds, der Gegenparteien der Vorgenannten
oder anderer Personen oder Einrichtungen, ihren jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen,
beeintrachtigen. Die Kosten fiir die Reparatur oder den Austausch von Vermdgenswerten, die
durch hohere Gewalt beschiadigt wurden, konnten erheblich sein. Dariiber hinaus koénnen
wiederholte oder langere Leistungsunterbrechungen infolge eines Ereignisses hoherer Gewalt zu
einem dauerhaften Verlust von Kunden, erheblichen Rechtsstreitigkeiten oder erheblichen
Sanktionen fiir die Nichteinhaltung von Vorschriften oder Vertrigen fiihren. In einigen Fallen
kénnen Vereinbarungen jedoch gekiindigt werden, wenn ein Ereignis hoherer Gewalt so
katastrophal ist, dass es nicht innerhalb einer angemessenen, vorher vereinbarten Frist behoben
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6.2

werden kann. Das Eintreten eines Ereignisses hoherer Gewalt kann direkt oder indirekt
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds und/oder seine Anlagen haben.

Geschiftsfiihrung

Operationelle Risiken. Das operationelle Risiko des Fonds ist das Risiko, dass Madngel in der
Wirksamkeit und Genauigkeit der Informationssysteme oder internen Kontrollen, die der Fonds
unterhalt, zu einem wesentlichen Verlust fithren kénnen. Dieses Risiko ergibt sich unter anderem
aus menschlichen Fehlern, Systemausfallen, unzureichenden Verfahren oder internen Kontrollen
der Geschiftsfiihrung. Operationelle Risiken wie menschliche Fehler oder Systemausfélle kdnnen zu
falschen oder ungenauen Bewertungen der Anlagen fithren und sich auf die Fahigkeit des AIFM oder
der Anlageverwalter auswirken, solche Berechnungen oder Bewertungen zu relevanten Terminen
der Ermittlung vorzunehmen. BeiMangeln bei der Wirksamkeit und Genauigkeit von
Informationssystemen oder bei Systemausfillen kann dies zu einer Verzogerung bei der
Bereitstellung der erforderlichen Berichtsinformationen oder anderer von den Anlegern
angeforderter Informationen fiir Anleger fiihren.

Bewertung der Vermégenswerte des Fonds. Die Vermogenswerte des Fonds werden vom AIFM in
Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie und nach Treu und Glauben in Ubereinstimmung mit den
zu diesem Zeitpunkt geltenden Bewertungsrichtlinien des AIFM und/oder der Anlageverwalter
bewertet. Der Wert der Anlagen kann von einem oder mehreren unabhangigen national anerkannten
Borsenmaklern/Handlern, Preisermittlungsdiensten, qualifizierten Bewertungsagenten oder
ausgewihlten Bewertungsgesellschaften in Ubereinstimmung mit den vom AIFM und/oder den
Anlageverwaltern angenommenen Bewertungsrichtlinien ermittelt werden. Diese Parteien stellen
moglicherweise ungenaue, unvollstindige, veraltete oder anderweitig unzuverlassige Informationen
bereit. Der Fonds hat Verfahren eingefiihrt, mit denen sichergestellt werden soll, die Verwendung
unzutreffender Informationen zu verhindern; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese
Verfahren wesentliche Unrichtigkeiten aufdecken. Soweit die vom Fonds erhaltenen Informationen
ungenau oder unzuverldssig sind, kann die Bewertung seiner Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten ungenau sein.

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ist nicht exakt und die Kurse kénnen von Zeitraum
zu Zeitraum erheblich variieren. Bestimmte Wertpapiere oder Anlagen, insbesondere solche, fiir
die Marktnotierungen moglicherweise nicht sofort verfligbar sind, sind unter Umstdnden
schwierig zu bewerten. Dementsprechend sollten Anleger verstehen, dass solche Bewertungen
auf der Grundlage von Informationen, die zu diesem Zeitpunkt oder nach der jdhrlichen Priifung
verniinftigerweise verfligbar sind, einer Aufwarts- oder Abwartsanpassung unterliegen kénnen,
und es kann nicht garantiert werden, dass der vom AIFM ermittelte Wert dem Wert entspricht,
der vom Fonds bei einer letztlichen Verduflerung der betreffenden Anlage realisiert wird oder der
bei einer sofortigen Veraufderung der betreffenden Anlage tatsachlich realisiert werden wiirde.

Da der Wert der Vermogenswerte des Fonds von der jeweiligen Bewertungsstelle zur
Bestimmung des Umfangs, in dem Absicherungstechniken eingesetzt werden diirfen, verwendet
werden kann, konnen sich die mit dem Einsatz von Sicherungsinstrumenten verbundenen Risiken
verscharfen.

Handelsfehler Der Fonds kann gelegentlich Fehler in Bezug auf von dem AIFM und/oder den
Anlageverwaltern in seinem Namen getdtigte Handelsgeschifte feststellen. Ein Fehler ist von den
Anlageverwaltern gegeniiber dem Fonds grundsatzlich dann entschadigungspflichtig, wenn es sich
um einen Fehler (ob Handlung oder Unterlassung) handelt, bei dem der AIFM und/oder die
Anlageverwalter nach angemessener Auffassung der Anlageverwalter von der geltenden
Sorgfaltspflicht bei der Verwaltung des Fondsvermdégens abgewichen sind.

Handelsfehler (und dhnliche Fehler) konnen auftreten, und vorbehaltlich des geltenden Rechts kann
der Fonds fiir sich daraus ergebende Verluste haftbar gemacht werden, wenn der AIFM oder die
Anlageverwalter oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einer ihrer Mitarbeiter nicht
fahrlassig gehandelt haben. Beispiele fiir solche Handelsfehler sind unter anderem: (i) die Erteilung
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von Auftrdgen (entweder Kaufe oder Verkaufe), die den Betrag der Wertpapiere tibersteigen, mit
denen der Fonds zu handeln beabsichtigt; (ii) der Verkauf (oder Kauf) eines Wertpapiers, wenn es
hatte gekauft (bzw. verkauft) werden sollen; (iii) der Kauf oder Verkauf des falschen Wertpapiers;
(iv) der Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers unter Verstofd gegen aufsichtsrechtliche
Beschrankungen oder die Anlagerichtlinien oder -beschridnkungen des Fonds; (v) eine falsche
Allokation von Geschaften; (vi) Tippfehler bei der Eingabe von Geschiften in ein elektronisches
Handelssystem; und (vii) Druckfehler oder redaktionelle Fehler im Zusammenhang mit
Derivatekontrakten oder ahnlichen Vereinbarungen. Fehler kénnen auch im Zusammenhang mit
anderen Tatigkeiten auftreten, die vom AIFM oder den Anlageverwaltern oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen und Mitarbeiter durchgefiihrt werden kdnnen, wie z. B. Berechnung des
Nettoinventarwerts, Tatigkeiten der Transferstelle (d.h. Bearbeitung von Zeichnungen und
Riicknahmen), Fondsbuchhaltung, Verbuchung und Abwicklung von Handelsgeschiften und andere
Angelegenheiten.

Der AIFM und die Anlageverwalter treffen ihre Entscheidungen in Bezug auf Fehler gemaf3 ihren
jeweiligen Strategien von Fall zu Fall nach eigenem Ermessen und auf der Grundlage von
Faktoren, die sie fiir angemessen halten, einschlief3lich aufsichtsrechtlicher Anforderungen und
Geschaftspraktiken. Der AIFM und die Anlageverwalter werden sich im Allgemeinen bemiihen,
Handelsfehler vor der Abwicklung aufzudecken und sie ziigig zu korrigieren und/oder zu
mindern. Der AIFM und die Anlageverwalter konnen auch priifen, ob es moglich ist, einem Fehler
durch Stornierung, Umverteilung von Verlusten und Gewinnen oder anderen Mitteln angemessen
zu begegnen. Soweit ein Fehler durch eine Gegenpartei, wie z. B. einen Makler/Héndler,
verursacht wird, konnen der AIFM und die Anlageverwalter versuchen, alle mit diesem Fehler
verbundenen Verluste von der Gegenpartei einzuziehen. Die Entscheidung, ob eine Entschadigung
von einer Gegenpartei verlangt und ob ein Betrag zur Erledigung dieser Angelegenheit
angenommen wird, liegt im alleinigen Ermessen des AIFM und/oder der Anlageverwalter.

Der AIFM und die Anlageverwalter werden ihre jeweiligen Leitlinien in Bezug auf diese
Angelegenheiten unter Berlicksichtigung aller Fakten und Umstinde im Zusammenhang mit einem
Fehler befolgen. Im Allgemeinen wird erwartet, dass die Entschadigung auf direkte und tatsachliche
Verluste beschrankt ist, die gegebenenfalls in Bezug auf vergleichbare konforme Anlagen,
Marktfaktoren und Benchmarks und in Bezug auf andere Faktoren, die der AIFM oder die
Anlageverwalter fiir relevant halten, berechnet werden. Die Entschadigung umfasst im Allgemeinen
keine Betrdge oder Mafinahmen, die der AIFM oder die Anlageverwalter als spekulativ oder
unsicher betrachten, einschliefilich potenziell verloren gegangener Anlagemoglichkeiten, die sich
aus verzogerten Anlagen oder Verkaufen infolge der Korrektur eines Fehlers ergeben, oder anderer
Formen von Folge- oder indirekten Verlusten. Dartiber hinaus kdnnen Verluste auch auf den Wert
des tatsichlichen Verlusts begrenzt werden, insbesondere wenn das Ergebnis einer anderen Anlage
nach Ansicht des AIFM oder des betreffenden Anlageverwalters spekulativ oder unsicher wére oder
unter Beriicksichtigung angemessener Billigkeitserwagungen.

Abhéangigkeit vom AIFM, Anlageverwalter, Anlageteam, von den BlackRock-Anlageexperten und
von den Anlageprozessen der Plattform. Die Anlagetétigkeiten des Fonds werden von den

Anlageverwaltern (gegebenenfalls unter Aufsicht des AIFM) oder deren verbundenen
Unternehmen geleitet.

Anleger haben keine Entscheidungsbefugnis oder geschéftlichen Ermessensspielraum im Namen
des Fonds. Anleger sind auf das Urteilsvermégen und die Fahigkeiten des Verwaltungsrats, des
AIFM und der Anlageverwalter sowie auf die Fahigkeiten und Kenntnisse der Anlageteams und
anderer BlackRock-Anlageexperten sowie auf die Prozesse (einschliefilich der Ausschiisse, die die
Anlagen priifen und genehmigen, und der erforderlichen Genehmigungen, bevor eine Anlage
getatigt wird) angewiesen, die von diesen Personen genutzt werden.

Die Informationen in diesem Prospekt iiber die Mechanismen der Anlageprozesse sind zum
Datum dieses Prospekts korrekt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Anlageprozesse
unverandert bleiben oder dass die Fachkrifte der Anlageteams oder andere BlackRock-
Anlageexperten weiterhin in ihren derzeitigen Positionen tétig oder weiterhin bei BlackRock
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beschiftigt sein werden, und weder der AIFM noch die Anlageverwalter sind verpflichtet, die
Anteilinhaber iiber eine Anderung der genutzten Anlageprozesse oder das Ausscheiden einer
oder mehrerer Personen, die derzeit bei BlackRock beschiftigt sind, zu informieren. Dariiber
hinaus kénnen neue Mitglieder in die Anlageteams aufgenommen werden, und weder der AIFM
noch die Anlageverwalter sind verpflichtet, die Anteilinhaber iiber die neuen Mitglieder zu
informieren. Obwohl die Anlageteams und andere BlackRock-Anlageexperten sich die Zeit
nehmen, die sie nach eigenem Ermessen bendtigen, um die Geschéfte des Fonds effektiv zu fiihren,
werden sie nicht ihre gesamte Arbeitszeit den Angelegenheiten des Fonds widmen. Anleger
miissen sich bei der Auswahl der Anlagen ausschliefdlich auf das Urteil der Anlageteams und
anderer BlackRock-Experten verlassen und sollten nicht in den Fonds anlegen, wenn sie nicht
bereit sind, alle Aspekte der Portfolioverwaltung des Fonds diesen Personen anzuvertrauen.

Wenn ein Anlageverwalter zuriicktritt oder nicht mehr als Anlageverwalter eines Teilfonds
fungiert, werden Anlagen unter Umstidnden aufgelost oder stehen diesem Teilfonds anderweitig
nicht mehr zur Verfiigung, was negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Anlagen
dieses Teilfonds haben kann. Dariiber hinaus koénnen subjektive Entscheidungen der
Anlageverwalter dazu fiihren, dass der Teilfonds Verluste erleidet oder Gewinnmdglichkeiten
verpasst.

Abhangigkeit von Schlisselpersonen. Der Erfolg jedes Teilfonds kann mafigeblich von
bestimmten Schliisselpersonen abhdngen. Sollten eine oder mehrere dieser Personen
handlungsunfdhig werden oder ihre Beteiligung am betreffenden Teilfonds anderweitig
einstellen, konnte dies dessen Wertentwicklung beeintrachtigen, auch im Hinblick auf die weitere
Verfiigbarkeit von Finanzierungen durch Dritte. Es kann nicht garantiert werden, dass diese
Schliisselpersonen wahrend der gesamten Laufzeit dieser Anlagen am betreffenden Teilfonds
oder seinen Anlagen beteiligt bleiben oder anderweitig in der Lage sein werden, ihre bisherigen
oder erwarteten Rollen auszuiiben. Von Zeit zu Zeit kann es zu Personaldnderungen bei den
Anlageverwaltern kommen, und sofern in diesem Prospekt (einschliefllich eines der Anhange)
nichts anderes vorgesehen ist, kénnen solche Anderungen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilinhaber erfolgen. Der Verlust von Anlageexperten bei den Anlageverwaltern kdénnte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Teilfonds haben.

Verwabhrstellenrisiko. Der Fonds ist einer Reihe von Risiken in Bezug auf seine Verwahrstelle
ausgesetzt. Obwohl Verwahrstellen Treuhdnder sind, die mit der Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds betraut sind, ist es Marktpraxis, dass solche Organisationen
versuchen, ihre Haftung fiir eine Reihe von Angelegenheiten auszuschlief3en. Daher besteht das
Risiko, dass der Fonds aufgrund einer Handlung der Verwahrstelle einen Verlust erleidet, der
moglicherweise nicht geméafd den Bedingungen des Vertrags mit der Verwahrstelle ausgeglichen
werden kann. Dartiber hinaus kénnen Anleger im Falle des Konkurses oder einer anderen Form
der Insolvenz der Verwahrstelle einer Reihe von Verlustarten ausgesetzt sein, einschliefdlich des
Verlusts von Barmitteln, die von der Verwahrstelle oder einem Unterverwahrer gehalten werden,
des Verlusts von Wertpapieren, die nicht ordnungsgemafd und erfolgreich vom allgemeinen
Vermogen der Verwahrstelle als Eigentum des Fonds und/oder seiner Anleger getrennt wurden.
In Bezug auf Barmittel und andere Vermogenswerte, die in einem solchen Konkurs- oder
Insolvenzverfahren nicht verloren gehen, besteht das wesentliche Risiko einer erheblichen
Verzogerung, bevor sie an den Fonds zuriickgegeben werden, da das betreffende Verfahren
langwierig sein kann.

Fehlverhalten von Mitarbeitern und Drittdienstleistern. Fehlverhalten oder falsche Darstellungen
von Mitarbeitern des AIFM, der Anlageverwalter oder von Drittdienstleistern kénnten dem Fonds
erhebliche Verluste zufiigen. Fehlverhalten von Mitarbeitern kann beispielsweise darin bestehen,
den Fonds zu Geschiften zu verpflichten, die die genehmigten Limits iiberschreiten oder
inakzeptable Risiken und nicht genehmigte Handelsaktivititen beinhalten, erfolglose
Handelstétigkeiten zu verheimlichen (die in jedem Fall zu unbekannten und nicht kontrollierten
Risiken oder Verlusten fithren kdnnen) oder falsche Erklarungen in Bezug auf einen der
vorstehenden Umstinde abzugeben. Verluste konnten auch durch Handlungen von
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Drittdienstleistern, einschliefilich der Nichtanerkennung von Geschaften und der Veruntreuung
von Vermogenswerten, entstehen. Dariiber hinaus kénnen Mitarbeiter und Drittdienstleister
vertrauliche Informationen missbrauchlich verwenden oder offenlegen, was Rechtsstreitigkeiten
oder schwerwiegende finanzielle Schiaden, einschliefflich der Einschridnkung der
Geschiftsaussichten des Fonds oder kiinftiger Vertriebsaktivititen, zur Folge haben konnte. Trotz
Sorgfaltspriifungen konnen Fehlverhalten und vorsatzliche Falschdarstellungen unentdeckt
bleiben oder nicht vollstindig erfasst werden, wodurch die Sorgfaltspriifungen der
Anlageverwalter moglicherweise untergraben werden. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Sorgfaltspriifung der Anlageverwalter ein solches Fehlverhalten aufdeckt oder verhindert.
Anleger haben im Allgemeinen keine direkte Moglichkeit, die Bestimmungen der Vereinbarungen,
die mit den Dienstleistern des Fonds, einschlieRflich des AIFM, der Verwahrstelle oder des
unabhingigen Abschlusspriifers, ausgehandelt wurden. Sollten die Handlungen oder
Unterlassungen eines der Dienstleister des Fonds nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben, kann dies zu vertraglichen Rechten fiir den Fonds (oder den AIFM oder die
Anlageverwalter im Namen des Fonds) fiihren; solche Rechte miissten jedoch vom Fonds im
Namen der Anleger insgesamt ausgeiibt werden.

Risikomanagement. Der AIFM verbessert kontinuierlich seine Techniken, Strategien und
Bewertungsmethoden im Bereich des Risikomanagements. Seine Risikomanagementtechniken
und -strategien mindern jedoch nicht vollstindig das Risikopotenzial seiner Fonds und
verwalteten Mandate in allen Wirtschafts- oder Marktumgebungen oder gegeniiber allen Arten
von Risiken, einschliefdlich Risiken, die er moglicherweise nicht erkennt oder vorhersieht. Einige
der Strategien des AIFM fiir das Risikomanagement basieren auf der Nutzung von Statistiken zum
historischen Marktverhalten. Wenn die Risikomanagementtechniken und -strategien des AIFM
diese Risiken nicht korrekt quantifizieren, kann dies die risikobereinigten Renditen des Fonds
einschrianken. Dariiber hinaus konnten Fehler im Risikomanagement zu Verlusten in den vom
AIFM verwalteten Portfolios, einschlief}lich des Fonds, fiithren, die deutlich hoher sind, als die
historischen Kennzahlen vorhersagen. Der Ansatz des AIFM zur Bewaltigung dieser Risiken
konnte sich als unzureichend erweisen und den Fonds wesentlichen unerwarteten Verlusten
aussetzen.

Informationstechnologiesysteme. Der Fonds ist bei Dienstleistungen im Bereich
Anlageverwaltung, operative Beratung und Finanzberatung von den Anlageverwaltern abhangig.
Der Fonds ist auch bei bestimmten Verwaltungsdienstleistungen sowie Backoffice-Funktionen
von den Anlageverwaltern abhingig. Die Anlageverwalter stiitzen sich auf Informationstechnolo-
giesysteme, um Anlagemoglichkeiten, Strategien und Mérkte zu bewerten und die Risiken fiir den
Fonds und seine Anlagen zu iiberwachen und zu kontrollieren. Dariiber hinaus kénnen bestimmte
Tatigkeiten der Anlageverwalter mit Systemen verbunden oder von diesen abhédngig sein, die von
Dritten betrieben werden, einschliefdlich Prime Brokern, Wertpapierborsen und anderer Arten
von Handelssystemen, Marktgegenparteien, Verwahrern und anderer Dienstleister. Die
Anlageverwalter sind mdglicherweise nicht in der Lage, die Risiken oder die Zuverlassigkeit
solcher Drittsysteme zu tiberpriifen.

Es ist moglich, dass ein Defekt, Ausfall oder eine Unterbrechung irgendeiner Art, die Stérungen an
diesen Informationstechnologiesystemen verursacht, insbesondere auch solche, die durch
Computerwiirmer, Viren und Stromausfille verursacht werden, die Fahigkeit der
Anlageverwalter, Anlagen angemessen zu bewerten und anzupassen, Strategien zu formulieren
und angemessene Risikokontrollen bereitzustellen, wesentlich einschranken koénnte. Solche
Schwierigkeiten im Zusammenhang mit der Informationstechnologie konnten die
Wertentwicklung der Teilfonds beeintrachtigen. Solche Ausfille konnen beispielsweise dazu
fithren, dass die Abwicklung von Geschaften fehlschlégt, zu unrichtigen Biichern, Aufzeichnungen
oder Bearbeitungen von Geschéften und zu unrichtigen Berichten fiithren, was sich auf die
Fahigkeit der Anlageverwalter auswirken kann, die Anlageportfolios und Risiken des Teilfonds zu
iiberwachen. Dariiber hinaus konnte das Versagen der Backoffice-Funktionen der
Anlageverwalter, Geschifte rechtzeitig abzuwickeln, die Wertentwicklung der Anlagen der
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Teilfonds beeintrachtigen. Jeder der vorstehenden Punkte oder jedes Versagen der Backoffice-
Funktionen der Anlageverwalter kdnnte sich nachteilig auf die Teilfonds auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Weitergabe von Informationen. Der Fonds beabsichtigt, die
vielfaltigen Starken der Wissensbasis von BlackRock zu nutzen, um seine Anlagekompetenz iiber

Regionen, Sektoren und einzelne Unternehmen hinweg zu verbessern, und ist davon tiberzeugt,
dass dieser Informationsvorsprung eine entscheidende Wettbewerbsstirke darstellt. Die
Weitergabe von Informationen ist jedoch dem geltenden Recht und den Richtlinien von BlackRock
liber den Zugang zu und die Weitergabe von vertraulichen Informationen unterworfen, und der
vermeintliche Nutzen fiir den Fonds aus einer solchen Weitergabe von Informationen kénnte
verringert und/oder aufgehoben werden, wenn aufgrund der Richtlinien von BlackRock oder
geltender rechtlicher, steuerlicher, aufsichtsrechtlicher, wirtschaftlicher, vertraglicher,
operativer oder sonstiger Erwdgungen die Weitergabe von Informationen eingeschrankt
und/oder untersagt ist.

Cybersicherheit. Die Geschaftstatigkeit von BlackRock, den Anlageverwaltern und dem Fonds
hiangt von der Wirksamkeit der Informations- und Cybersicherheitsrichtlinien, -verfahren
und -kapazititen ab, die BlackRock und seine verbundenen Unternehmen zum Schutz ihrer
Computer- und Telekommunikationssysteme und der Daten, die auf ihnen gespeichert sind oder
liber sie libertragen werden, unterhalten. Ein extern verursachter Informationssicherheitsvorfall
wie ein Hackerangriff, Virus, Phishing-Betrug oder Wurm oder ein intern verursachtes Problem
wie die Nichtkontrolle des Zugriffs auf sensible Systeme konnte den Geschéftsbetrieb wesentlich
unterbrechen oder die Offenlegung oder Veranderung sensibler oder vertraulicher Kunden- oder
Wettbewerbsinformationen von BlackRock, den Anlageverwaltern oder dem Fonds zur Folge
haben. In jlingster Zeit wurde eine Reihe Aufsehen erregender Fille verzeichnet, in denen
Finanzdienstleister und verbraucherorientierte Unternehmen die unbefugte Offenlegung von
Kunden- oder Auftraggeberinformationen sowie Cyberangriffe meldeten, bei denen es zur
Verbreitung, zum Diebstahl und zur Vernichtung von Unternehmensinformationen oder anderen
Vermogenswerte kam und die auf die Nichteinhaltung von Verfahren durch Mitarbeiter oder
Auftragnehmer oder auf Handlungen Dritter, einschliefflich Handlungen terroristischer
Organisationen und feindlicher ausldndischer Regierungen, zuriickzufiihren waren. BlackRock
und seine verbundenen Unternehmen waren in der Vergangenheit Ziel von versuchten
Cyberangriffen sowie der Nutzung ihrer Marken zur Erstellung betriigerischer Websites und
miissen ihre Systeme kontinuierlich {iberwachen und weiterentwickeln, um ihre
Technologieinfrastruktur und Daten vor Missbrauch oder Korruption zu schiitzen. Tun sie dies
nicht, kdnnte dies die Geschaftstatigkeit von BlackRock, der Anlageverwalter und/oder des Fonds
storen und zu finanziellen Verlusten fiithren. Dariiber hinaus kénnen BlackRock und seine
verbundenen Unternehmen aufgrund der Vernetzung mit Drittanbietern, Zentralvermittlern,
Borsen, Clearingstellen und anderen Finanzinstituten nachteilig betroffen sein, wenn eines von
ihnen Opfer eines erfolgreichen Cyberangriffs oder eines anderen Informationssicherheitsvorfalls
wird. Jeder Informationssicherheitsvorfall oder Cyberangriff gegen BlackRock und seine
verbundenen Unternehmen oder Dritte, mit denen sie verbunden sind, konnte zu erheblichen
finanziellen Verlusten, Verlust der Wettbewerbsposition, aufsichtsrechtlichen Bufdgeldern
und/oder Sanktionen, Verletzung von Kundenvertrdgen, Reputationsschaden oder gesetzlicher
Haftung fiir den Fonds fiihren.

Risiko eines BlackRock-Kreditereignisses. Obwohl der Fonds, der AIFM und die Anlageverwalter
von der BlackRock, Inc. rechtlich getrennt sind, kdnnte der Fonds dennoch nachteilig betroffen
sein, wenn die BlackRock, Inc. in erhebliche finanzielle Schwierigkeiten geradt oder ihr Kreditrating
herabgestuft wird oder wenn es zu einem Kontrollwechsel bei der BlackRock, Inc. kommt. In
dieser Hinsicht koénnen finanzielle Notlagen, eine Herabstufung des Kreditratings oder ein
Kontrollwechsel bei der BlackRock, Inc. oder den Anlageverwaltern dazu fiihren, dass die
Anlageverwalter Schwierigkeiten haben, Mitarbeiter zu halten, dass das Risiko steigt, dass die
BlackRock, Inc. ihrer Verpflichtung, in den Fonds oder an seiner Seite zu investieren, nicht
nachkommen kann, oder sich anderweitig negativ auf den Fonds und ihrer jeweiligen Fahigkeiten
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zur Erreichung von dessen Anlagezielen auswirken. Ein solches Ereignis kann auch zu einem
Ausfall in Bezug auf die Verbindlichkeiten des Fonds fiihren.

Anspriiche gegen BlackRock: Aufsichtsrechtliche Untersuchungen. BlackRock verwaltet als
Vermogensverwalter zahlreiche Investmentfonds. Angesichts des breiten Spektrums der

Aktivitaten von BlackRock und seinen verbundenen Unternehmen koénnen und werden
Anspriiche (oder angedrohte Anspriiche) sowie behdrdliche Untersuchungen, Prifungen und
Ermittlungen im Rahmen der Geschiftstitigkeit von BlackRock und seinen verbundenen
Unternehmen (einschliefRlich der Anlageverwalter) auftreten. Solche Anspriiche und
behordlichen Untersuchungen, Ermittlungen und Priifungen koénnen sich auf den Fonds
auswirken, auch aufgrund von Reputationsschdden fiir BlackRock. Die ungiinstige Beilegung
solcher Angelegenheiten kann zu strafrechtlicher oder zivilrechtlicher Haftung, Bufdgeldern,
Strafzahlungen oder einem anderen monetiren oder nicht-monetiaren Ausgleich fithren, die sich
negativ auf BlackRock auswirken konnten. Obwohl BlackRock Richtlinien und Verfahren zum
Schutz vor der Nichteinhaltung geltender Regeln und Vorschriften implementiert hat, kann nicht
garantiert werden, dass diese Richtlinien und Verfahren in allen Fillen angemessen sind oder
BlackRock in allen Fallen schiitzen.

Begrenzter Riickgriff auf den AIFM und die Anlageverwalter. Die verschiedenen Vereinbarungen
und anderen Dokumente, auf die in diesem Dokument Bezug genommen wird, enthalten

verschiedene Bestimmungen, welche die Haftung des AIFM, der Anlageverwalter und ihrer
verbundenen Unternehmen sowie anderer Dienstleister beschranken, und sehen eine
umfassende Freistellung und Schadloshaltung vor. Solche Haftpflichten konnen wesentlich sein
und sich erheblich nachteilig auf die Renditen fiir die Anleger auswirken. Die
Freistellungsverpflichtungen jedes Teilfonds wiren aus dem Vermogen des betreffenden
Teilfonds zahlbar (einschliefdlich der Vorauszahlung der damit verbundenen Aufwendungen). Der
Fonds und/oder die Anlageverwalter konnen im Namen der Teilfonds Terminkontrakte oder
andere Vereinbarungen abschlief3en, die auch umfassende Freistellungsverpflichtungen der
Teilfonds vorsehen konnen. Das Wertpapierrecht bestimmter Jurisdiktionen (einschliefilich des
US-Wertpapierrechts auf Bundes- und Staatsebene) erlegt Personen unter bestimmten
Umstinden Haftungen auf, die nicht durch Vertrige oder andere Vereinbarungen oder
Dokumente aufgehoben werden konnen. Nichts in diesen Vereinbarungen oder Dokumenten
sollte als Verzicht auf oder Einschrankung von Rechten betrachtet oder in einer Weise ausgelegt
werden, die einen solchen Verzicht oder eine solche Einschrankung darstellt, sofern ein solcher
Verzicht oder eine solche Einschriankung durch geltendes Recht verboten ist, einschliefRlich
jeglicher treuhdnderischen Pflicht, die sich aus dem U.S. Advisers Act ergibt.

Rechtsstreitigkeiten. Im Rahmen seiner gewdhnlichen Geschaftstitigkeit kann der Fonds von Zeit
zu Zeit Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt sein. Die Teilfonds sind im Allgemeinen dafiir verantwortlich,
die freigestellten Personen fiir Kosten zu entschadigen, die ihnen in Bezug auf einen solchen
Rechtsstreit entstehen, der nicht durch eine Versicherung gedeckt ist. Rechtsstreitigkeiten konnen
je nach ihrem Ausgang den Wert der Teilfonds erheblich beeintrachtigen und tiber einen langeren
Zeitraum ohne Beilegung fortbestehen. Zusatzliche Vorschriften kénnten auch die Risiken von
Rechtsstreitigkeiten durch Dritte erhohen. Jeder Rechtsstreit kann einen erheblichen Teil der Zeit
und Aufmerksamkeit des AIFM und des Anlageverwalters in Anspruch nehmen, und dieser Aufwand
an Zeit und Ressourcen fiir Rechtsstreitigkeiten steht unter Umstdnden in keinem Verhaltnis zu den
strittigen Betragen.

Interessenkonflikte. BlackRock beteiligt sich jetzt und auch kiinftig an Aktivititen, die mit den
Interessen der Anleger, des Fonds, der Teilfonds und/oder einer Anlage kollidieren kdnnen.
Sofern nicht ausdriicklich anders angegeben, schrianken keine der Bestimmungen in diesem
Prospekt oder in der Satzung die Aktivititen und Geschaftstatigkeiten von BlackRock oder
Mitgliedern von BlackRock oder deren jeweiligen Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden
Angestellten und Mitarbeitern, die Dienstleistungen fiir den Fonds erbringen, ein. Von Zeit zu Zeit
konnen diese Parteien mehrere beratungsbezogene, transaktionsbezogene, finanzielle und
andere Interessen an und Geschéifte mit dem Fonds und seinen Vermdgenswerten haben und
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daher verschiedenen Interessenkonflikten in ihren Beziehungen zum Fonds ausgesetzt sein.
Anleger sollten die Beschreibung dieser tatsachlichen und potenziellen Interessenkonflikte in
Abschnitt 13 ,Interessenkonflikte“ beachten.

Unterschiedliche Interessen. Die verschiedenen Arten von Anlegern im Fonds kénnen in Bezug
auf ihre Anlage gegensatzliche Anlage-, Steuer- und andere Interessen haben. Bei der Erwagung
einer potenziellen Anlage fiir einen Teilfonds beriicksichtigt der jeweilige Anlageverwalter im
Allgemeinen die Anlageziele des betreffenden Teilfonds als Ganzes und nicht die Anlage-, Steuer-
oder anderen Ziele eines einzelnen Anlegers. Die Anlageverwalter konnen von Zeit zu Zeit
Entscheidungen treffen, einschliefdlich in Bezug auf Steuerangelegenheiten, die fiir einen Typ von
Anleger (oder ehemaligen Anleger) vorteilhafter sein konnen als fiir einen anderen oder fiir die
Anlageverwalter und ihre verbundenen Unternehmen vorteilhafter sein kdnnen als fiir nicht
verbundene Anleger, und die Anlageverwalter kdénnen gegensatzliche Interessen haben,
einschlieflich in ihrer Eigenschaft als zum Steuereinbehalt verpflichtete Stelle.

Eingeschrankter Geltungsbereich der Vertretung von Rechtsberatern. Die Fried, Frank, Harris,
Shriver & Jacobson (London) LLP, die Fried, Frank, Harris, Shriver & Jacobson LLP und die Arendt

& Medernach S.A. (in Bezug auf Angelegenheiten nach luxemburgischem Recht) (zusammen
»Rechtsberater) vertreten BlackRock, den AIFM, die Anlageverwalter und einige ihrer
verbundenen Unternehmen, einschliefllich bestimmter verbundener Investmentfonds, von Zeit
zu Zeit in einer Vielzahl von Angelegenheiten und dienen dem Fonds, dem AIFM und den
Anlageverwaltern in Verbindung mit der Organisation des Fonds und dem Angebot und Verkauf
der Anteile als Rechtsberater. Es wurde kein gesonderter Rechtsberater beauftragt, um die
Anleger in diesen Angelegenheiten unabhangig zu vertreten. Es wird nicht erwartet, dass der
AIFM oder die Anlageverwalter im Zusammenhang mit der Organisation oder dem Betrieb des
Fonds Rechtsberater im Namen oder zur Vertretung der Anleger beauftragen.

Durch die Anlage in dem Fonds erklart sich jeder Anleger ausdriicklich damit einverstanden, dass
der Fonds, der AIFM, die Anlageverwalter und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen bei
etwaigen Streitigkeiten oder Kontroversen, die zwischen den Anlegern und dem Fonds, dem
AIFM, den Anlageverwaltern und ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen entstehen kénnen,
durch einen Rechtsberater vertreten werden, soweit dies nach den fiir den Rechtsberater
geltenden beruflichen Verhaltensregeln zuldssig ist, ungeachtet der Tatsache, dass in bestimmten
Fallen die Honorare der Rechtsberater iiber den Fonds oder von diesem gezahlt werden.

Im Rahmen der Beratung des Fonds kann es vor kommen, dass die Interessen der Anleger von
denen des Fonds abweichen. Dies kann beispielsweise der Fall sein in Bezug auf Fragen im
Zusammenhang mit Handelsfehlern, dem Fonds zu berechnende Gebiihren und andere fiir den
Fonds geltende Bedingungen sowie die Bedingungen der Geschiftsfiihrungsvereinbarungen, wie
z. B. Fragen zur Kiindigung des AIFM-Vertrags und der Anlageverwaltungsvereinbarungen sowie
Entschadigungen. Rechtsberater vertreten nicht die Interessen der Anleger bei der Beilegung
dieser Probleme.

Die Vertretung des Fonds, des AIFM, der Anlageverwalter und ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen durch einen Rechtsberater ist auf spezifische Angelegenheiten beschrankt, in denen
dieser Berater von dem Fonds, dem AIFM, den Anlageverwaltern und/oder ihren jeweiligen
verbundenen Unternehmen konsultiert wurde. Es konnen andere Angelegenheiten bestehen, die
den Fonds, den AIFM, die Anlageverwalter und/oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen
betreffen konnten, in denen der Rechtsberater nicht konsultiert wurde. Dariiber hinaus
verpflichtet sich der Rechtsberater nicht, die Einhaltung des Anlageprogramms, der
Bewertungsverfahren und anderer hierin dargelegter Richtlinien durch den Fonds, den AIFM, die
Anlageverwalter und ihre verbundenen Unternehmen zu iiberwachen, noch iiberwacht der
Rechtsberater die fortlaufende Einhaltung der geltenden Rechtsvorschriften. Bei der Erstellung
dieses Prospekts hat sich der Rechtsberater auf die ihm vom Fonds, dem AIFM, den
Anlageverwaltern und/oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen zur Verfligung
gestellten Informationen gestiitzt und die Richtigkeit oder Vollstindigkeit der hierin enthaltenen
Informationen tiber den Fonds, den AIFM, die Anlageverwalter, die Dienstleister des Fonds und
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ihre verbundenen Unternehmen und Mitarbeiter nicht iberpriift oder verifiziert. Siehe
Abschnitt 13 ,Interessenkonflikte”.

Eventualverbindlichkeiten. Anleger, die zu einem Zeitpunkt in einen Teilfonds investieren, in dem
keine Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten gebildet worden sind (oder zu dem keine
ausreichende Riickstellung besteht), investieren in den Teilfonds zu einem hoheren
Nettoinventarwert, als wenn zum Zeitpunkt der betreffenden Anlage Riickstellungen fiir diese
Verbindlichkeiten gebildet worden waren. Ferner gilt, dass Anleger, die Anteile eines Teilfonds zu
einem Zeitpunkt zuriickgeben, in dem Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten gebildet
worden sind, Anteile des Teilfonds zu einem geringeren Nettoinventarwert einldsen, als wenn
zum Zeitpunkt der betreffenden Riicknahme keine Riickstellungen fiir diese Verbindlichkeiten
gebildet worden waren. Fiir den Fall, dass Betridge im Zusammenhang mit gebildeten
Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten spéter nicht zu zahlen sind und die Betrage der
Verbindlichkeiten reduziert werden, was zu einer Erhohung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds fiihrt, fliefien die Vorteile dieses erhdhten Nettoinventarwerts den Anlegern zu, die im
Teilfonds verbleiben, und Anleger, die zuvor Anteile des Teilfonds zuriickgegeben haben, erhalten
keine zusdtzliche Vergiitung und profitieren nicht auf andere Weise von dieser Erhéhung.
Gleichermafden miissen die Anleger des Teilfonds zum Zeitpunkt der Falligkeit einer nicht
abgegrenzten Verbindlichkeit den gesamten Betrag dieser Verbindlichkeit tragen, und der
Teilfonds wird voraussichtlich nicht in der Lage sein, Betrage von den Anlegern zuriickzufordern,
die Anteile des Teilfonds zuriickgegeben haben, bevor die Eventualverbindlichkeit in Bezug auf
den betreffenden Teilfonds fillig wurde. Ahnliche Konsequenzen wie die vorstehend
beschriebenen kénnen auch eintreten, wenn der Fonds fiir solche Eventualverbindlichkeiten
einen zu geringen oder zu hohen Betrag abgrenzt.

Frithere und zukiinftise Wertentwicklung. Bei der Beriicksichtigung von Informationen zur
friitheren Wertentwicklung der Anlageverwalter, die der Anleger im Zusammenhang mit seiner
Anlage in dem Fonds erhalten hat, ist zu beachten, dass die Wertentwicklung fritherer von den
Anlageexperten der Anlageverwalter ausgewdhlter Anlagen nicht auf die =zukiinftige
Wertentwicklung des Fonds schliefRen lasst und dass nicht garantiert werden kann, dass der
Fonds eine vergleichbare Wertentwicklung erzielen wird. Obwohl die Anlageverwalter
beabsichtigen, dass der Fonds Anlagen titigt, die geschitzte Renditen erzielen, die den
eingegangenen Risiken entsprechen, kann nicht garantiert werden, dass die angestrebten
Renditen tatsadchlich erzielt werden. Bei jeder Anlage kann es zu einem Kapitalverlust kommen.
Dartiber hinaus ist die Wertentwicklung des Fonds iiber einen bestimmten Zeitraum nicht
unbedingt ein Indikator fiir die in zukiinftigen Zeitrdumen zu erwartenden Ergebnisse. Aufderdem
konnen sich die Anlagen in zahlreichen Aspekten von fritheren Anlagen der Mitglieder der
Anlageverwalter unterscheiden.

Zukunftsgerichtete Aussagen. Der Prospekt enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen, einschliefilich
Beobachtungen zu Markt-, Branchen- und aufsichtsrechtlichen Trends zum urspriinglichen Datum
des Prospekts. Zukunftsgerichtete Aussagen lassen sich unter anderem an der Verwendung von
Wortern wie ,konnen®, ,werden", ,schitzen, ,beabsichtigen®, ,erwarten®, ,vorhersehen®, ,glauben”
oder deren Verneinung und dhnlichen Ausdriicken erkennen. Zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln
die Ansichten zu diesem Zeitpunkt zu moglichen kiinftigen Ereignissen wider. Die tatsachlichen
Ergebnisse konnen aufgrund von Faktoren, auf die der AIFM und/oder die Anlageverwalter keinen
Einfluss haben, erheblich von denjenigen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen
wiedergegeben sind. Anleger sollten sich nicht tiber Gebiihr auf diese Aussagen verlassen. Der AIFM
und die Anlageverwalter sind nicht verpflichtet, zukunftsgerichtete Aussagen im Prospekt zu
aktualisieren.

Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards: begrenzte Informationen. Der Fonds kann direkt
oder indirekt in Landern anlegen, in denen Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs-, Finanz- und

andere Berichtsstandards und -praktiken sowie Offenlegungspflichten nicht denjenigen in
entwickelten Markten entsprechen und sich von diesen grundlegend unterscheiden kénnen.
Dementsprechend kénnen Informationen, die dem Fonds zur Verfiigung stehen, darunter auch
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allgemeine wirtschaftliche und kommerzielle Informationen sowie Informationen {iber
bestimmte Unternehmen oder Vermoégenswerte, weniger zuverldssig und detailliert sein als
Informationen, die in wirtschaftlich héher entwickelten Landern verfiigbar sind. Dariiber hinaus
ist nicht unbedingt davon auszugehen, dass der Fonds Zugang zu allen verfiigbaren Informationen
hat, um die fiir die Anlagen verwendeten Verfahren der Beschaffung, Bonitdtsbeurteilung und
Emissionsiibernahme oder die Art und Weise, wie diese Anlagen bedient und/oder betrieben
wurden, umfassend beurteilen zu kénnen. Dementsprechend ist es moglich, dass die Due-
Diligence-Priifungen des Fonds zu weniger Erkenntnissen fiihren als Due-Diligence-Priifungen in
hoher entwickelten Landern. Die niedrigeren Due-Diligence-Standards in bestimmten Landern
erhohen das mit entsprechenden Anlagen verbundene Risiko. Auch wenn sich der Fonds und die
Anlageverwalter bemiihen werden, eine angemessene Due-Diligence-Priifung durchzufiihren,
kann nicht garantiert werden, dass sie die Informationen oder Zusicherungen erhalten, die ein
Anleger in einer hoher entwickelten Volkswirtschaft erhalten wiirde, bevor er solche Anlagen
tatigen wiirde.

Wettbewerb. Die Tatigkeit der Ermittlung, Durchfiihrung und Realisierung von Anlagen ist
auflerst wettbewerbsintensiv und mit einem hohen Maf$ an Unsicherheit verbunden. Es ist
moglich, dass der Wettbewerb um geeignete Anlagemdglichkeiten zunimmt, wodurch sich die
Anzahl der verfiigbaren Anlagemdglichkeiten verringert und die Fahigkeit des Fonds, bestimmte
Anlagen zu titigen, oder die Bedingungen, zu denen Anlagen getdtigt werden konnen,
beeintrachtigt werden. Der Fonds wird um den Zugang zu einer begrenzten Anzahl von Anlagen
mit neuen und/oder bestehenden Fonds mit dhnlichen Zielen und Strategien sowie mit
Einzelpersonen, Finanzinstituten und anderen Anlegern konkurrieren, von denen einige liber
grofdere Ressourcen als der Fonds verfiigen konnen. Die Grofie eines Teilfonds kann unter
Umstanden seine Fahigkeit beeintrachtigen, Anlagemoglichkeiten wahrzunehmen oder
erfolgreiche Angebote hierfiir abzugeben. Dartiber hinaus kann die Anzahl der dem Teilfonds zur
Verfiigung stehenden Anlagemdglichkeiten erheblich reduziert und die Wertentwicklung des
Teilfonds erheblich beeintrachtigt werden, wenn Anlagemdoglichkeiten mehr Kapital erfordern,
als dem betreffenden Teilfonds zur Verfligung steht, und es nicht gelingt, mit grofieren
Anlagevehikeln zusammenzuarbeiten, um solche Anlagen zu titigen. Dariiber hinaus hingt die
Verfiigbarkeit von Anlagemoglichkeiten im Allgemeinen von den Marktbedingungen sowie in
einigen Fallen von dem vorherrschenden aufsichtsrechtlichen oder politischen Umfeld ab. Es ist
moglich, dass der Wettbewerb um Anlagen zunimmt, wodurch sich die Anzahl der Anlagen, die
einem Teilfonds zur Verfligung stehen, verringert und die Bedingungen, zu denen Anlagen getatigt
werden kénnen, nachteilig beeinflusst werden. Dem Fonds kénnen erhebliche Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Identifizierung von Anlagemoglichkeiten und der Untersuchung anderer
potenzieller Anlagen entstehen, die letztendlich nicht getétigt werden, einschliefdlich
Aufwendungen im Zusammenhang mit Sorgfaltspflichten, Transport, Rechtskosten und Gebiihren
anderer externer Berater. Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird,
Anlagen zu finden, zu titigen und wieder zu verdufiern, die den Anlagezielen und der
Anlagestrategie eines bestimmten Teilfonds entsprechen, oder dass der Fonds sein zugesagtes
Kapital vollstandig anlegen kann. Dariiber hinaus ist es moglich, dass der Fonds oder ein Teilfonds
durch mehr als eine Anlage ein Engagement in derselben Anlage oder denselben Wertpapieren
hat.

Wettbewerbsverbote; sonstige restriktive Zusicherungen. BlackRock, die Anlageverwalter oder
eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen koénnen Vereinbarungen {ber ein
Wettbewerbsverbot im Zusammenhang mit bestimmten Anlagen des Fonds oder anderer Fonds
oder separater, von BlackRock, den Anlageverwaltern oder deren verbundenen Unternehmen
verwalteter Konten eingehen, die die Moglichkeit des Fonds, Anlagen in bestimmten Branchen oder
Regionen zu tdtigen, die der Fonds andernfalls tatigen wiirde, einschranken oder ganz untersagen.
Dariiber hinaus kénnen Anleger dadurch, dass sie vom Fonds vertrauliche Informationen erhalten,
verpflichtenden Zusagen unterliegen, einschlief3lich Abwerbe- und Umgehungsverboten.

Staatliche Anleger. Staatliche Stellen, einschlief3lich der von staatlichen Stellen und Einrichtungen
gepflegten Pensionspldne, sind unter Umstdnden zur Anlage in dem Fonds berechtigt. Solche
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Anleger konnen bundesstaatlichen, einzelstaatlichen oder lokalen Rechtsvorschriften
unterliegen, die sich auf die Anwendbarkeit oder Durchsetzung bestimmter Bedingungen
auswirken, die im Allgemeinen fiir den Fonds gelten. Beispielsweise konnen Bestimmungen zur
Entlastung, Freistellung, Vertraulichkeit, Rechtswahl und zum Gerichtsstand hinsichtlich dieser
Anleger unterschiedlich angewendet werden.

Interne Berichte. Die Anlageverwalter konnen den Anlegern nach eigenem Ermessen Berichte und
Materialien zur Verfiigung stellen, die vom AIFM und/oder den Anlageverwaltern oder ihren
verbundenen Unternehmen filir den internen Gebrauch erstellt wurden, einschliefdlich
Sorgfaltspriifungsberichte oder Berichte des Anlageausschusses in Bezug auf eine Anlage des Fonds,
einen Investmentfonds einer Drittpartei oder einen externen Anlageberater (zusammen ,Berichte).
Soweit die Anlageverwalter solche Berichte vorlegen, (i) sind solche Berichte méglicherweise nicht
fiir den spezifischen Zweck eines Anlegers geeignet und stellen keine Anlageberatung dar und
sollten nicht als solche ausgelegt werden, (ii) werden solche Berichte den Anlegern ,wie besehen”
als begrenzte Hintergrundinformationen in Bezug auf eine Anlage oder einen externen
Anlageberater ausschliefllich zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und sollten nicht als
verbindlich betrachtet werden, (iii) sind solche Berichte moglicherweise zusammengefasst oder
geschwarzt und enthalten keine vollstindige Beschreibung, ob positiv oder negativ, der
betreffenden Anlage des Fonds oder des externen Anlageberaters (und geben dies auch nicht vor),
(iv) sind Meinungen, Ansichten und Urteile, soweit sie in diesen Berichten zitiert werden, nicht
notwendigerweise die Meinungen, Ansichten oder Urteile der Anlageverwalter, ihrer
Fihrungskrafte, Mitarbeiter und/oder verbundenen Unternehmen, und (v) stellen Meinungen,
Ansichten oder Urteile von Mitarbeitern der Anlageverwalter oder ihrer verbundenen
Unternehmen, die in den Berichten aufgefiihrt sind, das subjektive Urteil dieser Personen dar und
spiegeln moglicherweise nicht die konsensbasierten Meinungen, Ansichten oder Urteile der
Anlageverwalter, ihrer Fihrungskréfte, Mitarbeiter und/oder ihrer verbundenen Unternehmen
wider. Umgekehrt konnen die Berichte eine iibereinstimmende Ansicht widerspiegeln und nicht die
Ansichten verschiedener Fiihrungskrafte und/oder Mitarbeiter der Anlageverwalter oder ihrer
verbundenen Unternehmen, auch wenn sich diese Ansichten wesentlich und/oder negativ
unterscheiden.

Abwicklungsrisiken. Es kann nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche aus den vom Fonds
erworbenen Wertpapieren, einschlieflich Zinsen und Dividenden, realisiert werden kdnnen.
Weder der AIFM noch die Anlageverwalter noch einer ihrer Vertreter erteilen eine Zusicherung
oder Garantie fiir die Funktionsweise, Ergebnisse, Abwicklung, Abrechnung und/oder
Registrierung von Anlagen oder das mit dem Handel mit Anlagen verbundene Kreditrisiko.

Gegenparteirisiken. Der Fonds unterliegt im Allgemeinen einem Gegenparteirisiko in Bezug auf
die Borsenmakler, Gegenparteien, Clearingstellen und Borsen, mit denen er handelt. Jeder Ausfall
einer dieser Parteien kann zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds fiihren. Es kann vorkommen,
dass die von Maklern oder Gegenparteien gehaltenen Vermogenswerte des Fonds nicht auf
getrennten Konten gehalten werden. Dementsprechend hat der Fonds im Falle eines solchen
Ausfalls unter Umstanden nur die Rechte eines allgemeinen Glaubigers, wenn ein Bérsenmakler
oder eine Gegenpartei aufgeldst wird oder Konkurs anmeldet. Selbst wenn Vermogenswerte auf
getrennten Konten gehalten werden (oder gehalten werden miissen), kann der Fonds weiterhin
Verlustrisiken ausgesetzt sein. Die Rechte von Glaubigern (einschliefflich ihrer Fahigkeit,
wahrend des Konkurses auf Vermégenswerte einer Gegenpartei zuzugreifen und
Verbindlichkeiten auszugleichen) unterscheiden sich je nach Jurisdiktion, was sich wiederum auf
die Fahigkeit des Fonds zur Wiedererlangung seiner Vermogenswerte auswirkt. Dariiber hinaus
konnen die Institute, einschliefilich Maklerfirmen und Banken, mit denen der Fonds handelt oder
investiert, finanzielle Schwierigkeiten erleiden, die die operativen Fahigkeiten oder die
Kapitalposition des Fonds beeintrachtigen.

Der Konkurs oder Ausfall einer Gegenpartei kann zu Verlusten fiir den Fonds fithren. Dariiber
hinaus kann der Fonds das Verlustrisiko tragen, weil eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, ein
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Geschift abzuschliefien, oder wenn das Geschaft aufgrund mafigeblicher Rechtsvorschriften nicht
mehr durchsetzbar ist (siehe Abschnitt 6.3 ,,Bestimmte rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken").

Viele der Markte, an denen der Fonds seine Geschifte tiatigen kann, sind auf3erborslich (,0TC-“) oder
Jnterdealer‘-Markte. Die Teilnehmer an solchen Markten unterliegen in der Regel keiner
Bonitatsbewertung und regulatorischen Aufsicht wie die Mitglieder von ,borsenbasierten” Markten.
Dadurch ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei ein Geschaft aufgrund einer
Streitigkeit iiber die Vertragsbedingungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines
Kredit- oder Liquiditatsproblems nicht gemaf3 ihren Geschaftsbedingungen abwickelt, wodurch der
Fonds einen Verlust erleidet. Dieses ,Gegenparteirisiko“ wird bei Kontrakten mit ldngeren
Laufzeiten verstarkt, bei denen Ereignisse eintreten konnen, die die Abwicklung verhindern, oder
wenn der Fonds seine Geschifte auf einen einzigen oder eine kleine Gruppe von Gegenparteien
konzentriert hat. Falls der Fonds ein Kreditderivat mit einer Gegenpartei abschliefst, die in der Folge
insolvent oder Gegenstand eines Konkursverfahrens wird, kann das Kreditderivat gemaf3 seinen
Bedingungen gekiindigt werden, und die Fahigkeit des Fonds, seine Rechte aus dem Kreditderivat
auszuiiben, und seine Fahigkeit, die Erlose zuriickzuerhalten und/oder auszuschiitten, kdnnte
beeintrachtigt werden. Die Fahigkeit des Fonds, Geschafte mit einer oder mehreren Gegenparteien
zu tatigen, das Fehlen einer aussagekraftigen und unabhdngigen Bewertung der finanziellen
Leistungsfahigkeit dieser Gegenparteien und das Fehlen eines geregelten Marktes zur Erleichterung
der Abwicklung konnen das Verlustpotenzial des Fonds erhdhen.

Im Falle des Konkurses oder Ausfalls einer Gegenpartei, mit welcher der Fonds Geschéfte tatigt,
ist der Fonds moglicherweise nicht in der Lage, seine von dieser Gegenpartei gehaltenen
Vermogenswerte oder geschuldeten Betrdge zurlickzuerlangen, auch wenn diese
Vermogenswerte speziell auf den Fonds zuriickzufiihren sind; soweit diese Vermdgenswerte oder
Betrage wiedererlangbar sind, kann der Fonds moglicherweise nur einen Teil dieser Betrage
zuriickerhalten. Auch wenn der Fonds in der Lage ist, einen Teil dieser Vermogenswerte oder
Betrage wiederzuerlangen, kann dies einen erheblichen Zeitraum in Anspruch nehmen. Vor Erhalt
des wiedererlangbaren Betrags des Vermogens des Fonds ist der Fonds mdoglicherweise nicht in
der Lage, von dieser Person gehaltene Positionen zu handeln oder von dieser Person im Namen
des Fonds gehaltene Positionen und Barmittel zu iibertragen. Dies konnte zu erheblichen
Verlusten fiir den Fonds fithren.

Zur Minderung des Gegenparteirisikos wird der Fonds nur bevorzugte Gegenparteien einsetzen,
die er als kreditwiirdig erachtet, und kann das Risiko, das im Zusammenhang mit solchen
Geschaften entsteht, durch den Einsatz eines Akkreditivs oder einer Sicherheit reduzieren. Jede
neue Gegenpartei wird einer formalen Uberpriiffung unterzogen und alle genehmigten
Gegenparteien werden laufend iiberwacht und tiberpriift. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass eine Gegenpartei nicht ausfallt oder dass der Fonds infolgedessen keine Verluste erleidet.

Gegenparteivereinbarungen. Bei der Auswahl von Gegenparteien fiir Geschafte, an denen der
Fonds beteiligt sein wird, einschlief3lich Kreditaufnahmen im Rahmen von Kreditlinien, die ihm
moglicherweise zur Verfiigung stehen, diirfen und werden die Anlageverwalter neben dem mit
solchen Geschiften verbundenen Preis eine Vielzahl von Faktoren berticksichtigen. Zu den
Erwdgungen gehdren unter anderem: (i) die Fahigkeit der Gegenpartei, (a) andere Produkte und
Dienstleistungen anzubieten, (b) bestimmte Arten von Sicherheiten anzunehmen und mehrere
mit diesen Sicherheiten verbundene Produkte oder Dienstleistungen anzubieten oder (c)
Geschifte effizient auszufithren, oder (ii) die Einrichtungen, Zuverldssigkeit und finanzielle
Verantwortung der Gegenpartei. Solche Produkte und Dienstleistungen kénnen im Allgemeinen
sowohl dem Fonds als auch anderen Kundenmandaten zugutekommen, wenn auch nicht
notwendigerweise in Bezug aufihre relative Beteiligung an einem bestimmten Geschaft. Wenn die
Anlageverwalter feststellen, dass die Transaktionskosten einer Gegenpartei insgesamt
angemessen sind, konnen dem Fonds héhere Transaktionskosten entstehen, als wenn er das
Geschift mit einer anderen Gegenpartei getitigt hatte. Die Anlageverwalter werden ihre
Bewertung der ausgewdhlten Gegenparteien regelmifdig neu bewerten. Vorbehaltlich der
geltenden aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen und der Bedingungen der mafigebenden
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6.3

Dokumente des Fonds konnen die Gegenparteien bei solchen Geschéften verbundene
Unternehmen des Fonds oder der Anlageverwalter oder Dienstleister des Fonds oder der
Anlageverwalter sein, und daher koénnen solche Transaktionen einer Reihe potenzieller
Interessenkonflikte unterliegen. Siehe Abschnitt 13 , Potenzielle Interessenkonflikte".

Dariiber hinaus wird der Fonds seine Absicherungsaktivititen wahrscheinlich auf eine oder einige
wenige Gegenparteien konzentrieren, und der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass eine
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem Absicherungsvertrag nicht nachkommt. Soweit eine
Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, kénnte der Fonds potenziell einen Verlust
erleiden. Dariiber hinaus muss der Fonds im Zusammenhang mit seinen Absicherungsaktivitiaten
oder Kreditaufnahmen oder anderen Verbindlichkeiten Barmittel, Wertpapiere und/oder andere
Vermogenswerte des Fonds als Sicherheit fiir die betreffende Gegenpartei verpfainden und/oder
belasten. Falls eine Gegenpartei des Fonds Konkurs anmeldet oder ein dhnliches Ereignis erleidet,
kann es fiir den Fonds sehr schwierig sein, solche Sicherheiten zuriickzuerlangen oder die als
Sicherheit verpfandeten und/oder belasteten Sicherungsrechte der betreffenden Gegenpartei an
den Vermogenswerten des Fonds rechtzeitig zu kiindigen, was jeweils erhebliche Auswirkungen auf
den Fonds haben konnte. Der Fonds kann auch in anderen Situationen dem Risiko des Verlusts von
Vermogenswerten ausgesetzt sein, die bei einer Gegenpartei gehalten werden, etwa wenn die
Gegenpartei die Sicherheit weiterverpfinden darf, die Gegenpartei Kundengelder nicht
ordnungsgemaf trennt oder die Gegenpartei nicht in den Vereinigten Staaten reguliert ist und diese
Gegenpartei Konkurs anmeldet oder ein dhnliches Ereignis erleidet.

Ahnliche Risiken gelten fiir Gegenparteien bei den Anlagen des Fonds, einschliellich
Borsenmaklern, Handlern, Borsen und Verwahrern. Siehe den vorstehenden Abschnitt
»Gegenparteirisiken”.

Beschleunigte  Anlageentscheidungen. Investmentanalysen und -entscheidungen der
Anlageverwalter miissen regelmafiig in einem beschleunigten Verfahren getroffen werden, um
die Ausnutzung von Anlagemdglichkeiten zu ermdglichen. In diesen Fallen kénnen die den
Anlageverwaltern zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung vorliegenden Informationen begrenzt
sein. Aus diesem Grund kann nicht garantiert werden, dass die Anlageverwalter Kenntnis von
allen Umstanden haben werden, die sich nachteilig auf eine Anlage auswirken kénnen. In diesen
Fallen ist es moglich, dass die zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung vorliegenden Informationen
begrenzt sind und die Anlageverwalter mdglicherweise keinen Zugang zu detaillierten
Informationen haben, die fiir eine vollstindige Bewertung der Anlagemdglichkeit erforderlich
waren. Aufderdem stiitzen sich die Anlageverwalter im Zusammenhang mit ihrer Bewertung der
vorgesehenen Anlagen moglicherweise auf unabhangige Berater und andere Quellen, und es kann
keine Gewahr fiir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der von diesen unabhangigen Beratern oder
anderen Quellen bereitgestellten Informationen oder fiir das Riickgriffsrecht des Fonds gegen sie
im Falle von Fehlern oder Auslassungen iibernommen werden.

Bestimmte rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Der AIFM und die Anlageverwalter sind Teil eines groferen Unternehmens mit mehreren
Geschiftsbereichen, das in zahlreichen Jurisdiktion tétig ist und einer Vielzahl von Rechts- und
Aufsichtssystemen unterliegt, von denen einige neu sind und sich noch entwickeln. Aus diesem
Grund sind der Fonds, die Anlageverwalter, der AIFM und/oder ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen einer Reihe rechtlicher, steuerlicher und aufsichtsrechtlicher Risiken ausgesetzt,
einschlieflich der Anderung von Rechtsvorschriften, der sich entwickelnden Auslegung dieser
Rechtsvorschriften sowie bestehender Rechtsvorschriften und einer verstarkten Kontrolle durch
Aufsichtsbehérden und Strafverfolgungsbehérden.

Ein Teil dieser Entwicklung kann sich auf die Branche alternativer Fonds im Allgemeinen oder
bestimmte Segmente der Branche beziehen und kann zu Uberpriifungen oder Forderungen gegen
den Fonds, den AIFM oder die Anlageverwalter direkt in Bezug auf Handlungen oder
Unterlassungen des Fonds, des AIFM oder der Anlageverwalter fiihren.
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Zusammenfassend ist darauf hinzuweisen, dass Vorschriften im Allgemeinen sowie Vorschriften,
die sich speziell an die Vermogensverwaltungsbranche richten, einschliellich steuerrechtlicher
Vorschriften, ob in den Vereinigten Staaten oder in anderen Landern, die Kosten fiir den Erwerb,
das Halten oder die Verdufierung von Anlagen, die Rentabilitidt von Anlagen und die Kosten des
Fondsbetriebs erhohen kénnten.

Risiko einer verstirkten Kontrolle. Da private Anlagegesellschaften und andere alternative
Vermogensverwalter zu einflussreicheren Akteuren an den US-amerikanischen und globalen
Finanzmarkten und in der Wirtschaft im  Allgemeinen werden, ist die
Vermogensverwaltungsbranche zunehmend Gegenstand der Kritik von Politikern,
Aufsichtsbehorden und Marktkommentatoren. Verschiedene bundesstaatliche, einzelstaatliche
und regionale Stellen haben die Rolle von Platzierungsagenten, Findern und anderen dhnlichen
Private-Equity-Dienstleistern im Zusammenhang mit Investitionen durch o6ffentliche
Pensionsplane und andere ahnliche Einrichtungen in der Vergangenheit untersucht und
untersuchen diese weiterhin, einschlief}lich Untersuchungen und Auskunftsersuchen. Dariiber
hinaus haben  Teile der organisierten Arbeitnehmerbewegung und andere
Gewerkschaftsvertreter eine Kampagne ins Leben gerufen, die private Investmentfirmen zum Ziel
hat und eine Vielzahl von Themen behandelt, die fiir die organisierte Arbeitnehmerschaft von
Interesse sind. Dazu gehort auch die Frage, ob den Gewerkschaften und der organisierten
Arbeitnehmerschaft bei Investitionen in der Planungsphase eine Vorzugsbehandlung oder eine
erhebliche Riicksichtnahme gewahrt werden soll. Es kann nicht garantiert werden, dass dies keine
nachteiligen Auswirkungen auf den Fonds, die Anlageverwalter, den AIFM, BlackRock oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen hat oder die Aktivititen des Fonds nicht anderweitig
behindert.

Diese verstarkte politische und aufsichtsrechtliche Kontrolle der Vermoégensverwaltungsbranche
war wahrend und nach der globalen Finanzkrise besonders akut. Beispielsweise haben
verschiedene Jurisdiktionen, darunter viele européische Jurisdiktionen, eine Modernisierung der
Finanzvorschriften vorgeschlagen und umgesetzt, die unter anderem fiir private Investmentfonds
eine verstarkte Regulierung und umfangreichere Offenlegungspflichten sowie deren potenzielle
Registrierung gefordert haben. Es besteht daher ein erhebliches Risiko, dass
Regulierungsbehorden in den Vereinigten Staaten, Europa oder anderswo zusatzliche belastende
Rechtsvorschriften (einschlieflich steuerrechtlicher Vorschriften) oder Anderungen bei
Rechtsvorschriften oder deren Auslegung oder Durchsetzung erlassen, die sich speziell an die
Branche der Vermégensverwaltung richten, oder andere Anderungen umsetzen, die sich
nachteilig auf private Investmentgesellschaften und die von ihnen gesponserten Fonds,
einschlieflich des Fonds, auswirken konnten.

Risiko regulatorischer Anderungen. Das rechtliche, steuerliche und regulatorische Umfeld fiir
alternative Investmentfonds, ihre Anlageberater und die von ihnen eingesetzten Instrumente
(einschliefdlich derivativer Finanzinstrumente) ist einer stdndigen Entwicklung unterworfen.
Diese Ungewissheit und jede daraus resultierende Unklarheit an sich kdnnen sich nachteilig auf
das reibungslose Funktionieren der Finanzmarkte und den Erfolg bestimmter Anlagestrategien
auswirken. Dariiber hinaus kann die Fahigkeit des Fonds, die Anlagestrategien des Teilfonds zu
verfolgen, durch zusitzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen oder Anderungen der fiir den
Fonds geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen beeintrachtigt werden, beispielsweise
Anforderungen, die méglicherweise aufgrund anderer Aktivititen der Anlageverwalter, des AIFM
oder ihrer verbundenen Unternehmen oder infolge der Anlage in dem Fonds durch bestimmte
Anleger oder Anlegertypen auferlegt werden.

Jede Anderung der derzeitigen Vorschriften oder jede neue Vorschrift, die fiir den Fonds, den AIFM
und/oder die Anlageverwalter gilt, konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds
haben (unter anderem dadurch, dass dem Fonds erhebliche Kosten entstehen, seine Gewinnmargen
verringert werden, seine Anlagemdglichkeiten eingeschrankt werden, eine wesentliche
Umstrukturierung der Art und Weise, wie der Fonds organisiert ist oder betrieben wird, erforderlich
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ist, oder der Fonds, der AIFM und/oder die Anlageverwalter in sonstiger Weise eingeschrankt
werden).

Ein Beispiel fiir eine Gesetzgebung, die den Fonds betrifft, ist der Dodd-Frank Act und die darin
vorgesehenen Vorschriften und Bestimmungen. Aus verschiedenen Griinden kann der Dodd-
Frank Act wesentliche Anderungen der Geschiftstitigkeit und des Betriebs des Fonds, des AIFM
oder der Anlageverwalter erfordern oder andere nachteilige Auswirkungen auf diese haben.
Solche Anforderungen konnen die betrieblichen Aufwendungen des Fonds sowie den
Verwaltungsaufwand fiir die Anlageverwalter und den AIFM bei der Verwaltung von
Kundenvermogen erhohen, was sich erheblich nachteilig auf den Fonds auswirken konnte.
Bestimmte Rechtsvorschriften (einschliefdlich des Dodd-Frank Act und der im Rahmen dieser
Rechtsvorschriften  entwickelten  Vorschriften)  unterliegen  weiterhin  erheblichen
Unsicherheiten, weshalb die vollstandigen Auswirkungen nicht vollstdndig bekannt sind, die diese
Rechtsvorschriften letztlich auf den Fonds, den AIFM, die Anlageverwalter und die Markte, auf
denen sie handeln und investieren, haben werden.

Risiken in Bezug auf Anderungen der ELTIF-Verordnung.

Es besteht das Risiko, dass die ELTIF-Verordnung in Zukunft gedndert wird. Daher kénnten die
Merkmale der Teilfonds, die der ELTIF-Verordnung unterliegen, moglicherweise gedndert
werden, um solche zukiinftigen Anderungen der ELTIF-Verordnung und neuer technischer
Regulierungsstandards oder weiterer Verwaltungsrichtlinien umzusetzen, die von Zeit zu Zeit
herausgegeben/angenommen werden kénnen. Der Klarstellung halber wird darauf hingewiesen,
dass Anderungen am Anhang in Bezug auf diese Teilfonds, die zur Umsetzung dieser kiinftigen
Anderungen erforderlich sind, keine wesentlichen Anderungen an diesen Anhingen darstellen.

Risiko von Rechtsstreitigkeiten durch Dritte. Zusatzliche Vorschriften kénnten das Risiko von
Rechtsstreitigkeiten durch Dritte erhéhen. Aufgrund der transaktionsbasierten Art der
Geschaftstitigkeit des Fonds sind der Fonds, die Anlageverwalter, der AIFM, BlackRock und jedes
ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen (einschliefdlich der relevanten Anlageteams) im
Allgemeinen den Risiken von Rechtsstreitigkeiten durch Dritte ausgesetzt.

Verstarkte Kontrolle und potenzielle Regulierung der Privatfondsbranche. Seit Anfang 2022 gibt
es wesentliche Diskussionen um eine verstirkte staatliche Kontrolle und/oder eine stirkere

Regulierung der Privatfondsbranche. Es ist ungewiss, ob, in welcher Form und in welchen
Jurisdiktionen eine solche verstarkte Kontrolle letztendlich eingefithrt werden wird. Es ist schwer,
die Auswirkungen einer etwaigen verstarkten aufsichtsrechtlichen Kontrolle oder Mafdnahmen
hierzu auf die Privatfondsbranche im Allgemeinen oder auf den Fonds im Besonderen
vorherzusagen.

EU-Richtlinie {iber Verwalter alternativer Investmentfonds und AIFM-Vorschriften des
Vereinigten Konigreichs. Die AIFM-Richtlinie und die AIFM-Vorschriften des Vereinigten
Konigreichs regeln die Tatigkeiten bestimmter Verwalter von Privatfonds, die
Fondsverwaltungstitigkeiten ausiiben oder Fondsanteile an Anleger im EWR bzw. im Vereinigten
Konigreich vertreiben. Der AIFM ist von der CSSF zugelassen und wird von ihr reguliert. Fiir die
Zwecke der AIFM-Richtlinie und der AIFM-Vorschriften des Vereinigten Konigreichs gelten der
Fonds und jeder Teilfonds als alternativer Investmentfonds (ein ,AIF“). Als Verwalter alternativer
Investmentfonds von ,EU-AIF“ unterliegt der AIFM zahlreichen und unterschiedlichen
Verpflichtungen und Anforderungen zur Einhaltung der Rechtsvorschriften im Rahmen der AIFM-
Richtlinie und der AIFM-Vorschriften des Vereinigten Konigreichs. Zu diesen Verpflichtungen und
Anforderungen gehoren unter anderem: (i) Der AIFM unterliegt bestimmten Verpflichtungen in
Bezug auf Berichterstattung, Offenlegung, Kapitalanforderungen, Verwahrung und anderen
Verpflichtungen zur Einhaltung von Vorschriften gemafd der AIFM-Richtlinie und/oder den AIFM-
Vorschriften des Vereinigten Koénigreichs, wodurch dem Fonds zusatzliche Kosten und
Aufwendungen entstehen; (ii) der Fonds und/oder der AIFM koénnen zusitzlichen
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen oder Verpflichtungen zur Einhaltung von Vorschriften
unterliegen, die sich nach nationalem Recht in bestimmten EWR-Staaten und im Vereinigten
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Konigreich ergeben, was zu zusatzlichen Kosten und Aufwendungen fiir den Fonds fiihren oder
die Verwaltung und Geschiftsfithrung des Fonds anderweitig beeintrachtigen kann; (iii) der AIFM
ist verpflichtet, Aufsichtsbehdérden und unter bestimmten Umstdnden Dritten detaillierte
Informationen tiber den Fonds und seine Anlagen zur Verfiigung zu stellen; und (iv) die AIFM-
Richtlinie und die AIFM-Vorschriften des Vereinigten Konigreichs konnen auch bestimmte
Aktivitaten des Fonds in Bezug auf Anlagen im EWR bzw. im Vereinigten Kénigreich einschranken,
unter bestimmten Umstidnden einschlief3lich der Fahigkeit des Fonds, eine Anlage im EWR oder
Vereinigten Konigreich innerhalb der ersten zwei Jahre des Besitzes zu rekapitalisieren, zu
refinanzieren oder potenziell umzustrukturieren, was wiederum die Geschaftstatigkeit des Fonds
im Allgemeinen beeintrachtigen kann.

Die aufsichtsrechtlichen Systeme in den betreffenden EWR-Mitgliedstaaten und im Vereinigten
Konigreich sowie die AIFM-Richtlinie und die AIFM-Vorschriften des Vereinigten Konigreichs
selbst und die aufsichtsrechtlichen Systeme des EWR oder des Vereinigten Konigreichs als Ganzes
koénnen wahrend der Laufzeit des Fonds reformiert werden. Dies kann die von den Anlegern
erwarteten Renditen der Anleger beeintrachtigen und sich auf die Strukturierung des Fonds
auswirken, z.B. im Falle einer Erhohung der aufsichtsrechtlichen Gebiithren und
Kapitalanforderungen.

Ausnahmeregelungen fiir private Angebote. Der Fonds beabsichtigt, Anteile ohne Registrierung
nach dem Wertpapierrecht einer Jurisdiktion anzubieten (mit der Ausnahme, dass der AIFM eine
Vertriebsberechtigung geméafd dem Luxemburger Gesetz von 2013 und der Passport-Regelung nach
der AIFM-Richtlinie in bestimmten EWR-Staaten beantragen und sich auch im Vereinigten
Konigreich gemafd den AIFM-Vorschriften des Vereinigten Konigreichs fiir den Vertrieb registrieren
wird). Obwohl der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass die Inanspruchnahme von Ausnahmen von
der Registrierungspflicht durch den Fonds nach verschiedenen Wertpapiergesetzen gerechtfertigt
ist, kann nicht garantiert werden, dass Faktoren wie die Art und Weise, wie Angebote und Verkaufe
getitigt werden, gleichzeitige Angebote anderer Emittenten, der Umfang der Offenlegung, das
Versaumnis von Mitteilungen oder Einreichungen oder Anderungen der geltenden
Rechtsvorschriften oder deren Auslegungen nicht dazu fiihren, dass der Fonds die Voraussetzungen
fiir diese Ausnahmen nach den geltendem Wertpapierrecht nicht erfiillt. Eine Nichterfiillung dieser
Voraussetzungen konnte dazu fiihren, dass Verkdufe von Anteilen zu Preisen, die liber dem
aktuellen Wert dieser Anteile liegen, riickgangig gemacht werden, was sich mdglicherweise
erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung und die Geschaftstatigkeit des Fonds auswirken
konnte. Dariiber hinaus kénnten selbst unbegriindete Behauptungen, dass Angebote und Verkaufe
von Anteilen nicht gemafl geltendem Wertpapierrecht erfolgt sind, erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Fahigkeit des AIFM und der Anlageverwalter zur Fiihrung der Geschifte des
Fonds haben.

MiFID II. Gemaf: den am 3.]Januar 2018 in Kraft getretenen Vorschriften nach MiFID II wird
BlackRock fiir seine von MiFID II betroffenen Fonds (,,von MiFID II betroffene Fonds*) nicht langer
externe Analysedienstleistungen iiber Kundenhandelsprovisionen zahlen. BlackRock tragt diese
Kosten fiir die Analyse aus eigenen Mitteln. Zu den von MiFID II betroffenen Fonds gehoren
diejenigen, die eine BlackRock-MiFID-Gesellschaft als Verwalter ernannt haben oder deren
Anlageverwaltung von dieser Gesellschaft an ein ausldndisches verbundenes Unternehmen
delegiert wurde. Wenn Anlagen in Fonds getdtigt werden, die nicht von BlackRock stammen, gilt
weiterhin der Ansatz der jeweiligen externen Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Bezahlung
fiir externe Analysen. Dieser Ansatz kann sich von dem von BlackRock unterscheiden und kann die
Erhebung einer Analysegebiihr zusammen mit Handelsprovisionen nach geltendem Recht und der
iblichen Marktpraxis umfassen. Das bedeutet, dass die Kosten fiir externe Analysen moglicherweise
weiterhin aus dem Fondsvermogen gedeckt werden.

MiFID II fiihrt Beschrankungen fiir den Erhalt und den Einbehalt von Gebiihren, Provisionen,
monetdren und nicht-monetiren Vorteilen (,Anreizen”) ein, wenn Firmen, die im Rahmen von
MiFID II reguliert werden, Kunden Dienstleistungen zur Portfolioverwaltung oder unabhiangige
Anlageberatungsleistungen erbringen. Sie fiihrt auch Verpflichtungen ein, wenn Firmen fiir
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Kunden andere Dienstleistungen erbringen (wie Ausfithrungsdienstleistungen oder beschrankte
Anlageberatung). In solchen Fallen, in denen eine Firma einen Anreiz erhdlt und einbehalt, muss
sie sicherstellen, dass der Erhalt und der Einbehalt des Anreizes darauf ausgerichtet sind, die
Qualitat der betreffenden Dienstleistung fiir den Kunden zu verbessern, und ordnungsgemafd
offengelegt werden. Wenn zugelassene Vermittler der MiFID II unterliegen und Anreize erhalten
und/oder einbehalten, miissen sie sicherstellen, dass sie alle geltenden Rechtsvorschriften
einhalten, einschliefilich der durch die MiFID II eingefiihrten Rechtsvorschriften.

EMIR. Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister in der jeweils
aktuellen Fassung (,EMIR“) trat am 16. August 2012 in Kraft. Die EMIR und die darin festgelegten
Vorschriften legen den Parteien von OTC-Derivatekontrakten bestimmte Verpflichtungen auf, je
nachdem, ob es sich um ,finanzielle Gegenparteien“ wie europdische Wertpapierfirmen,
bestimmte alternative Investmentfonds, Kreditinstitute und Versicherungsgesellschaften oder
andere Einrichtungen handelt, die ,nichtfinanzielle Gegenparteien“ sind.

Finanzielle Gegenparteien und nichtfinanzielle Gegenparteien, deren ausstehender
Bruttonennwert von Derivatekontrakten und der anderer nichtfinanzieller Gegenparteien
innerhalb ihrer ,Gruppe“ bestimmte Schwellenwerte tberschreitet (jeweils eine ,EC+“ oder
,NFC+“), unterliegen einer Verpflichtung (die ,Clearing-Verpflichtung), iiber ordnungsgemaf3
zugelassene oder anerkannte zentrale Gegenparteien alle OTC-Derivatekontrakte einer
bestimmten Klasse zu clearen, die mit anderen Gegenparteien abgeschlossen wurden, die der
Clearing-Verpflichtung unterliegen. Die Clearing-Verpflichtung fiir bestimmte Klassen von
Zinsderivaten in G4-Wahrungen trat am 21. Juni 2016 fiir die wichtigsten Marktteilnehmer in
Kraft und unterliegt bestimmten Phase-in-Zeitrdumen in Bezug auf andere Gesellschaften. Die
Clearing-Verpflichtung fiir bestimmte wichtige europdische Index Credit Default Swaps und
Zinsderivate in bestimmten anderen Wahrungen trat am 9. Februar 2017 fiir die wichtigsten
Marktteilnehmer in Kraft und unterliegt bestimmten Phase-in-Zeitraumen in Bezug auf andere
Gesellschaften.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen sind finanzielle Gegenparteien und NFC+ gemaf? EMIR
auch verpflichtet, Ersteinschuss- (,Initial Margin“) und Nachschusszahlungen (,Variation
Margin“) von ihren Gegenparteien in Bezug auf ihre nicht abgewickelten OTC-Derivatekontrakte
zu erheben (die ,Einschussanforderungen®). Die Einschussanforderungen sehen vor, dass alle in
den Geltungsbereich fallenden Gesellschaften die Nachschusszahlung erheben und buchen und
fiir die Gegenparteien/Gruppen mit dem hochsten Volumen an nicht abgewickelten Derivaten
auch die Erhebung der Ersteinschusszahlung. Fiir Gesellschaften mit den grofiten relevanten
Derivateportfolios gelten die EMIR-Einschussanforderungen (sowohl Ersteinschuss- als auch
Nachschusszahlungen) seit dem 4.Februar 2017. Aufgrund einer Verzdgerung des
urspriinglichen Umsetzungszeitplans wurden die Ersteinschussanforderungen bis zum
1. September 2022 schrittweise unter Bezugnahme auf ausstehende relevante nicht geclearte
Derivate weiter eingefiihrt, wahrend die EMIR-Nachschussanforderungen am 1. Marz 2017 in
vollem Umfang in Kraft traten.

Nichtfinanzielle Gegenparteien, deren ausstehender Bruttonennwert von Derivatekontrakten
und der anderer nichtfinanzieller Gegenparteien innerhalb ihrer ,Gruppe®, mit Ausnahme
zuldssiger Absicherungsgeschifte, unter bestimmten Schwellenwerten liegt (ein ,NFC-“),
unterliegen nicht der Clearing-Verpflichtung und fallen nicht in den Geltungsbereich der
Einschussanforderung. NFC- miissen jedoch im Allgemeinen auch die Verpflichtung zur Meldung
aller  Derivatetransaktionen an ein Trade Repository und andere EMIR-
Risikominderungsverpflichtungen einhalten. Dariiber hinaus unterliegen kleine finanzielle
Gegenparteien (,FC-“), bei denen es sich um finanzielle Gegenparteien handelt, deren
ausstehender Bruttonennwert von Derivatekontrakten und der anderer Gesellschaften innerhalb
ihrer ,Gruppe“ unter bestimmten Schwellenwerten liegt, nicht der Clearing-Verpflichtung,
miissen aber weiterhin die EMIR-Vorschriften iiber den Einschussaustausch fiir nicht geclearte
Derivate und die anderen fiir FC geltenden Anforderungen zur Risikominderung einhalten.
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Der Fonds ist eine finanzielle Gegenpartei gemafi EMIR und unterliegt daher, soweit er
Derivategeschifte abschliefst, sowohl der Clearing-Verpflichtung (vorbehaltlich der
Uberschreitung der Clearingschwelle und sofern er ein FC+ ist) als auch der
Einschussanforderung, sobald alle anwendbaren Phase-in-Zeitrdume abgelaufen sind, aufier
soweit eine Ausnahmeregelung gilt.

Es wird erwartet, dass bei Auflegung des Fonds jedes Tochterunternehmen, das Vermogenswerte
halt, ein NFC- ist. Daher unterliegen alle Tochtergesellschaften, die Vermégenswerte halten, nicht
der Clearing-Verpflichtung und fallen nicht in den Anwendungsbereich der
Einschussanforderung. Es ist mdglich, dass sich diese Position in Zukunft &ndern kdnnte, wenn
der ausstehende Bruttonennwert ihrer Derivatekontrakte und derjenige anderer nichtfinanzieller
Gegenparteien innerhalb ihrer ,Gruppe“ ohne zuldssige Absicherungsgeschifte bestimmte
Schwellenwerte tiberschreitet.

Anleger sollten sich dartiiber im Klaren sein, dass die sich aus EMIR ergebenden regulatorischen
Anderungen zu gegebener Zeit die Kosten fiir den Abschluss von Derivatekontrakten erheblich
erhohen und sich, soweit relevant, nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds und der
Vermogenswerte haltenden Tochtergesellschaften auswirken konnen, in den Geltungsbereich
fallende Geschafte abzuschlieffen, und somit die Fahigkeit des Portfolioverwalters
beeintrachtigen konnen, Absicherungsvereinbarungen in Bezug auf Anlagen des Fonds
umzusetzen.

Investment Advisers Act von 1940. Bestimmte Anlageverwalter sind als Anlageberater gemafd dem
U.S. Advisers Act registriert und unterliegen daher den im U.S. Advisers Act festgelegten
Aufzeichnungs-, Offenlegungs- und anderen treuhdnderischen Pflichten. Die Gelder und
Wertpapiere der betreffenden Teilfonds werden von einem oder mehreren ,qualifizierten
Verwahrern“ (im Sinne von Rule 206 (4)-2 des U.S. Advisers Act) verwahrt.

Investment Company Act von 1940. Der Fonds ist nicht gemafd dem Gesetz von 1940 registriert,
da er sich auf die in Abschnitt3 Buchstabec Nummer7 des Gesetzes enthaltene
Ausnahmeregelung beruft, die im Falle eines Nicht-US-Fonds im Allgemeinen Emittenten von der
Registrierungspflicht ausnimmt, deren ausstehende Wertpapiere von Personen gehalten werden,
die entweder Nicht-US-Personen (wie in Regulation S des Securities Act definiert) oder
»qualifizierte Kaufer” (wie dieser Begriff im Sinne des Gesetzes von 1940 definiert ist) sind. Jeder
potenzielle Anleger ist verpflichtet, angemessene Erklarungen und Zusagen in Bezug auf seine
Berechtigung, in den Fonds zu investieren, abzugeben. Das Gesetz von 1940 bietet Anlegern
bestimmte Schutzvorkehrungen und sieht bestimmte Beschrankungen fiir eingetragene
Investmentgesellschaften vor (wie beispielsweise Leverage-Beschrankungen, die Anforderung,
dass Wertpapiere von einer Bank oder einem Borsenmakler gemifd den Vorschriften zur
Trennung von Wertpapieren verwahrt werden, Verbote fiir einen Fonds, bestimmte Geschéfte mit
verbundenen Unternehmen seines Verwalters durchzufiihren), von denen keine auf den Fonds
anwendbar ist, und daher kénnen Anleger in Bezug auf den Fonds nicht den Schutz des Gesetzes
von 1940 in Anspruch nehmen. Die Anlageverwalter gehen davon aus, dass viele (und
moglicherweise alle) der zur Durchfiihrung von Co-Investments gegriindeten Vehikel ebenfalls
nicht als Investmentgesellschaften gemafd dem Gesetz von 1940 registriert werden.

Pay-to-Play-Gesetze, -Vorschriften und -Richtlinien. Eine Reihe von US-Bundesstaaten und
kommunalen Pensionspldnen haben sogenannte ,Pay-to-Play“-Gesetze, -Vorschriften

oder -Richtlinien verabschiedet, die Zahlungen an und/oder bestimmte Kontakte mit bestimmten
Amtstragern durch Personen und Einrichtungen, die Geschifte mit solchen staatlichen
Einrichtungen tdtigen mochten, einschliefRlich solcher, die Anlagen durch o6ffentliche
Pensionsfonds anstreben, verbieten oder beschranken oder die Offenlegung von Zahlungen an
und/oder Kontakten mit solchen Amtstragern verlangen. Dariiber hinaus hat die SEC eine Regel
verabschiedet, die unter anderem einem Anlageberater die entgeltliche Erbringung von
Beratungsleistungen gegeniiber einem staatlichen Kunden fiir einen Zeitraum von zwei Jahren
untersagt, nachdem dieser Anlageberater oder bestimmte seiner leitenden Angestellten oder
Mitarbeiter eine Spende an bestimmten gewahlte Amtstrager oder Kandidaten geleistet haben.
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Wenn der AIFM, die Anlageverwalter, ihre Mitarbeiter oder verbundenen Unternehmen oder ein
Dienstleister, der in ihrem Namen handelt, diese Gesetze, Vorschriften oder Richtlinien nicht
einhalten, kann eine solche Nichteinhaltung nachteilige Auswirkungen auf den Fonds haben.
Anleger konnen auch individuelle Abhilfen, einschliefflich Widerrufsrechten, in Anspruch
nehmen, die in Nebenabreden oder anderen dhnlichen Vereinbarungen enthalten sein kdnnen
oder anderweitig durch geltendes Recht, Vorschriften oder Richtlinien vorgeschrieben sind.

Risiken im Zusammenhang mit der Einstellung von IBORs, insbesondere LIBOR. Der London
Interbank Offered Rate (,LIBOR") fiir die meisten Wahrungs- und Laufzeiteinstellungen wurde

Ende 2021 entweder nicht mehr veroffentlicht oder ist seither nicht mehr reprasentativ, wahrend
der US-Dollar-LIBOR seit dem 30. Juni 2023 ebenfalls nicht mehr dauerhaft veroéffentlicht wird.
Die Marktteilnehmer haben Ersatz-Referenzsitze und alternative Methoden zur Ermittlung der
zu zahlenden Zinsen eingefiihrt. Es ist jedoch unsicher, ob die derzeit vorherrschenden
Nachfolgesdtze und entsprechenden Berechnungsmethoden dauerhaft akzeptierte Alternativen
zum LIBOR werden oder welche Auswirkungen solche Anderungen auf die Finanzméarkte haben
koénnen, und es kann nicht garantiert werden, dass solche Ersatz-Referenzsitze oder ihre
zugehorigen Umsetzungsmodalitdten oder Methoden zur Bestimmung der zu zahlenden Zinsen in
Zukunft keinen weiteren Anderungen (oder Ersetzungen) unterliegen. Auch die
Aufsichtsbehoérden fiir bestimmte andere Interbank Offered Rates (,IBORs“) haben Erkldrungen
zur Einstellung dieser IBORs abgegeben, von denen einige zwischenzeitlich eingestellt wurden.
Aufsichtsbehorden und Marktteilnehmer haben daran gearbeitet und arbeiten daran,
Nachfolgesitze und Ubergangsmechanismen zu entwickeln, um diese relevanten IBORs durch
neue Referenzsitze zu ersetzen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die alternativen
Referenzsitze und Ersatzsitze Stérungen infolge des Ubergangs wirksam verhindern oder
abmildern kénnen. Die Einstellung des LIBOR und der anderen IBORs und der Ubergang von
IBORs zu einem oder mehreren Ersatz-Referenzsitzen (und jeder nachfolgende Ubergang von
einem Referenzsatz zu einem alternativen Referenzsatz) ist komplex und kénnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Fonds haben, auch
infolge von Anderungen bei der Preisbildung und/oder Verfiigbarkeit von Anlagen,
Verhandlungen und/oder Anderungen der Dokumentation fiir bestimmte Anlagen, der
Geschwindigkeit solcher Anderungen, Streitigkeiten und anderer Mafinahmen beziiglich der
Auslegung aktueller und zukiinftiger Kreditdokumente und/oder Kosten fiir Anderungen an
Prozessen und Systemen. Es ist derzeit nicht moglich, diese Risiken vollstdndig zu identifizieren,
aber sie beinhalten zusatzlich zu den vorstehend beschriebenen Risiken das Risiko, dass ein
akzeptabler Ubergangsmechanismus fiir diese verbleibenden LIBOR- oder IBOR-Sitze nicht
gefunden wird oder fiir den Fonds nicht geeignet ist. Dariiber hinaus kdnnen alle alternativen
Referenzsitze und Preisanpassungen, die im Zusammenhang mit dem Ubergang von LIBOR,
einem anderen IBOR oder einem alternativen Referenzsatz erforderlich sind, Kosten fiir den
Fonds verursachen oder fiir ihn nicht geeignet sein, was zu Kosten fiir die Schlieffung von
Positionen und den Abschluss von Ersatzgeschéften fiihren kann.

Der Fonds kann Geschifte mit Instrumenten titigen, die anhand von IBOR-Sitzen bewertet
werden, oder Vertrage abschliefien, die Zahlungsverpflichtungen unter Bezugnahme auf einen
IBOR-Satz bestimmen. Bis zu ihrer Auflésung kann der Fonds weiterhin in Instrumenten anlegen,
die auf IBORs bezogen sind.

Der Fonds kann auch Geschafte mit Instrumenten tatigen, die unter Verwendung von IBOR-Satzen
oder anderen Referenzsitzen bewertet werden, oder Vertridge abschlieflen, die
Zahlungsverpflichtungen anhand dieser Satze oder anderer Referenzsitze bestimmen, die von
den Satzen oder Methodiken abweichen, die fiir Verbindlichkeiten gelten, die der Fonds oder seine
Investmentholdinggesellschaften zur Finanzierung der Anlage ggf. eingehen. Die Unterschiede bei
den verwendeten Sitzen und Methodiken (oder Anderungen bei den verwendeten Sitzen und
Methodiken im Zuge der Marktentwicklung) konnen sich nachteilig auf die Geschifts-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds auswirken. Der Fonds kann Absicherungsgeschafte tatigen, um Risiken im
Zusammenhang mit Unterschieden bei den verwendeten Sidtzen und Methodiken solcher
Instrumente zu mindern.
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Aufsichtsrechtliche Erwdgungen im Zusammenhang mit ,Planvermdégen“-Fonds oder -Mandaten.
Die Aktivitdten des Fonds konnen aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen, die fiir andere

Kundenmandate gelten, bei denen es sich um Fonds oder Mandate mit ,Planvermégen” handelt,
sowie aufgrund der internen Richtlinien des AIFM und/oder des Verwalters, die darauf abzielen,
solche Anforderungen und damit verbundene potenzielle Interessenkonflikte zu bewaltigen,
eingeschrankt oder anderweitig begrenzt sein. Beispielsweise kann der Fonds je nach
verschiedenen Faktoren, einschliefilich des Umfangs der Gesamtinvestitionen von BlackRock-
Kunden in eine Anlage, daran gehindert sein, an demselben Datum in diese Anlage zu investieren,
an dem andere BlackRock-Kunden Kapital von dieser Anlage abziehen méchten. In einem solchen
Fall muss der Fonds, wenn er einer solchen Anlage Vermdgenswerte zuweisen mochte, diese
Anlage moglicherweise bis zum nichsten verfiigharen Zeichnungstermin verschieben.
Dementsprechend wird dieser Teil des Fondsvermogens nicht zur Verfolgung der Anlageziele des
Fonds verwendet, bis diese Anlage getatigt wird.

Das fiir den Fonds, den AIFM, die Anlageverwalter und die Anlagetatigkeiten des Fonds relevante
regulatorische Umfeld entwickelt sich kontinuierlich weiter. Infolgedessen kann BlackRock von
Zeit zu Zeit seine internen Richtlinien andern, um die Anwendbarkeit solcher aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu erfilllen oder einzuschrinken. Solche Anderungen werden ohne
Vorankiindigung oder schriftliche Zustimmung der Anteilinhaber vorgenommen. Solche
aufsichtsrechtlichen Anforderungen wund BlackRock-Richtlinien koénnen zu weiteren
Einschrankungen und Beschrankungen der Aktivitidten des Fonds fiihren, die sich nachteilig auf
den Fonds auswirken kénnten.

Gezielte finanzielle Sanktionen. Gezielte Finanzsanktionen konnen BlackRock, sein Fachpersonal
und den Fonds daran hindern, mit oder in bestimmten Lidndern und mit bestimmten Personen
und juristischen Personen Geschafte zu tatigen. In den Vereinigten Staaten ist das Office of Foreign
Assets Control (,0FAC") des US-Finanzministeriums fiir die Anwendung und Durchsetzung von
Gesetzen, Durchfithrungsverordnungen und Vorschriften zur Einfiihrung von US-Wirtschafts- und
Handelssanktionen verantwortlich. Solche Sanktionen verbieten unter anderem Geschéfte mit und
die Erbringung von Dienstleistungen gegeniiber bestimmten fremden Landern, Territorien,
Einrichtungen und Einzelpersonen. Zu diesen Einrichtungen und Personen gehdren speziell
benannte Staatsangehdrige, speziell benannte Drogenhédndler und andere Parteien, die Sanktionen
und Embargoprogrammen des OFAC unterliegen. Die Listen der vom OFAC sanktionierten Lander,
Territorien, Personen und Einrichtungen, einschliefllich der Liste der speziell benannten
Staatsangehorigen und gesperrten Personen in der jeweils giiltigen Fassung, ist auf der Website des
OFAC unter www.treas.gov/ofac verfiigbar. Dariiber hinaus verbieten bestimmte vom OFAC
durchgefiihrte Programme Geschiafte mit natiirlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern, unabhangig davon, ob diese natiirlichen oder juristischen Personen auf den vom OFAC
gefiihrten Listen gefiihrt sind. Diese Arten von Sanktionen kénnen die Anlagetétigkeit des Fonds
einschranken.

Erwdgungen zum FCPA und U.K. Bribery Act. In einigen Landern ist die Beteiligung der Regierung
an kommerziellen Aktivitaten und Korruption stiarker akzeptiert als in den Vereinigten Staaten.
BlackRock, sein Personal und der Fonds verpflichten sich zur Einhaltung des U.S. Foreign Corrupt
Practices Act (,FCPA"), des United Kingdom Bribery Act (,UKBA“) und anderer Rechtsvorschriften
zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung sowie der Boykottvorschriften, denen sie
unterliegen. Infolgedessen kann der Fonds erheblich und nachteilig beeintrachtigt werden, weil
er nicht bereit ist, sich an Geschaften zu beteiligen, die gegen derartige Rechtsvorschriften
verstofden. Derartige Rechtsvorschriften konnen es unter bestimmten Umstdnden erschweren,
dass der Fonds Anlagemoglichkeiten erfolgreich nutzen kann und dass Anlageunternehmen
Geschifte gewinnen oder behalten kénnen.

In den letzten Jahren haben das US-Justizministerium und die SEC mehr Ressourcen fiir die
Durchsetzung des FCPA aufgewendet. Dariiber hinaus hat das Vereinigte Kénigreich {iber den UKBA
den Geltungsbereich seiner Antibestechungsgesetze erheblich erweitert. Obwohl BlackRock
Richtlinien und Verfahren entwickelt und implementiert hat, die darauf abzielen, die strikte
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Einhaltung des FCPA und des UKBA durch BlackRock und seine Mitarbeiter sicherzustellen, sind
diese Richtlinien und Verfahren méglicherweise nicht in allen Fallen wirksam, um Verstofie zu
verhindern. Dariiber hinaus konnen Anlageunternehmen und ihre verbundenen Unternehmen trotz
der Richtlinien und Verfahren von BlackRock, insbesondere in Fillen, in denen der Fonds oder ein
anderer von BlackRock gesponserter Fonds oder ein anderes von BlackRock gesponsertes Vehikel
diese Portfoliogesellschaft nicht kontrolliert, Aktivitaten austiben, die zu Verstdfien gegen den FCPA
oder UKBA fiihren konnten. Jede Feststellung, dass BlackRock gegen den FCPA, den UKBA oder
andere geltende Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Korruption oder Bestechung verstofien
hat, konnte BlackRock unter anderem zivil- und strafrechtlichen Sanktionen, erheblichen
Geldbufien, Gewinnabschépfung, Unterlassungsverfiigungen, Wertpapierstreitigkeiten und einem
allgemeinen Vertrauensverlust der Anleger aussetzen, welche die Geschaftsaussichten und/oder die
Finanzlage von BlackRock sowie die Fahigkeit des Fonds, seine Anlageziele zu erreichen und/oder
seine Geschifte durchzufiihren, jeweils wesentlich und nachteilig beeinflussen kénnten.

Risiken im Zusammenhang mit der potenziellen Haftung einer kontrollierten Gruppe. Unter
bestimmten Umstdnden kénnte der Fonds eine beherrschende Beteiligung (d. h. 80 % oder mehr)

an bestimmten Anlagen erlangen. Aufgrund jiingster Entscheidungen des Bundesgerichts besteht
das Risiko, dass der Fonds im Sinne der ERISA-Regeln fiir beherrschte Gruppen als ,Handel oder
Geschifte“ betreibend behandelt wird. In einem solchen Fall konnte der Fonds
gesamtschuldnerisch fiir die Verbindlichkeiten einer Anlage in Bezug auf die Unterfinanzierung
von Pensionsplanen haften, die von der betreffenden Anlage gesponsert werden oder zu denen
sie beitragt. Wenn die Anlage diese Verbindlichkeiten nicht befriedigen kann, konnten sie zu einer
Verpflichtung des Fonds werden, was dazu fithren konnte, dass ihm potenziell erhebliche,
unerwartete Verbindlichkeiten entstehen, fiir die keine Riicklagen gebildet wurden.

Richtlinie iiber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten. Die EU-Richtlinie iiber die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (2014/59/EU) (zusammen mit sekundaren

Regelungen und Durchfithrungsvorschriften der EU und nationalen Vorschriften zu deren
Umsetzung die ,Abwicklungsrichtlinie“) gibt den nationalen Behérden in den EWR-
Mitgliedstaaten (die ,,Abwicklungsbehérden®) Instrumente und Befugnisse fiir vorbereitende und
praventive Mafdnahmen und Friihinterventionsmafnahmen und erlaubt die Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (zusammen ,relevante Institute“) aus. Trifft ein solches
relevantes Institut eine Vereinbarung mit dem Fonds und wird festgestellt, dass es unter den in
der Abwicklungsrichtlinie genannten Umstidnden wahrscheinlich ausfallt, kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde solche Instrumente und Befugnisse einsetzen, um in den Ausfall des
betreffenden Instituts einzugreifen (auch im Falle von Derivaten wie Absicherungsgeschaften,
Befugnissen zum Abschluss solcher Geschifte oder Aussetzung von Rechten zum Abschluss
solcher Geschifte).

Insbesondere Verbindlichkeiten relevanter Institute, die sich aus den Dokumenten des Fonds oder
aus zugrunde liegenden Instrumenten ergeben (beispielsweise Verbindlichkeiten aus Beteiligungen
oder Bestimmungen in zugrunde liegenden Instrumenten, die Kreditgeber zur Beteiligung an
Betragen verpflichten) und fiir die anderweitig keine Ausnahme gilt, konnten der Auslibung von
,Bail-in“-Befugnissen der jeweiligen Abwicklungsbehdérden unterliegen. Wenn die betreffende
Abwicklungsbehorde beschliefdt, sich an den Verbindlichkeiten eines relevanten Instituts zu
beteiligen, konnten die Verbindlichkeiten dieses relevanten Instituts vorbehaltlich bestimmter in
der Abwicklungsrichtlinie festgelegter Ausnahmen unter anderem reduziert, umgewandelt oder
vollstandig getilgt werden. Infolgedessen sind der Fonds und letztlich die Anleger méglicherweise
nichtin der Lage, Verbindlichkeiten zuriickzuerlangen, die diese Stelle dem Fonds schuldet. Dariiber
hinaus kann eine mafdgebliche Abwicklungsbehorde ihren Ermessensspielraum in einer Weise
ausiiben, die zu unterschiedlichen Ergebnissen bei den in verschiedenen EWR-Mitgliedstaaten
abgewickelten Instituten fiihrt.

Es sei auch darauf hingewiesen, dass dhnliche Befugnisse und Bestimmungen im Zusammenhang
mit Finanzinstituten anderer Jurisdiktionen in Betracht gezogen werden. Die
Abwicklungsmechanismen im Rahmen der Abwicklungsrichtlinie entsprechen weitgehend
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6.4

denjenigen, die dem Einheitlichen Abwicklungsausschuss (der ,SRB“) und der Europdischen
Kommission im Rahmen des in der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (die ,SRM-Verordnung®)
vorgesehenen einheitlichen Abwicklungsmechanismus zur Verfiigung stehen. Die SRM-
Verordnung gilt fiir teilnehmende EU-Mitgliedstaaten (einschliefllich EU-Mitgliedstaaten
auflerhalb der Eurozone, die sich freiwillig durch ein Abkommen tiber die enge Zusammenarbeit
beteiligen). In solchen Jurisdiktionen wird der SRB viele der Funktionen iibernehmen, die nach
der Abwicklungsrichtlinie andernfalls den nationalen Abwicklungsbehdrden iibertragen wiirden.
Hat sich ein EU-Mitgliedstaat auRerhalb der Eurozone dafiir entschieden, nicht am einheitlichen
europdischen Bankenaufsichtsmechanismus teilzunehmen, unterliegen die in diesem EU-
Mitgliedstaat niedergelassenen relevanten Institute nicht der SRM-Verordnung, sondern der
Anwendung der Abwicklungsrichtlinie durch die Abwicklungsbehorden. Es ist mdglich, dass die
Abwicklungsplane und Abwicklungsentscheidungen des SRB aufgrund der spezifischen
Umstinde des Einzelfalls von den Abwicklungsplidnen abweichen, die von den
Abwicklungsbehdérden angewandt worden wairen. Daher konnen die Art und Weise der
Abwicklung eines relevanten Instituts und letztlich die Auswirkungen einer solchen Abwicklung
auf den Fonds und die Anleger je nach der Behorde, die den Abwicklungsrahmen anwendet,
variieren.

Bestimmte steuerliche Risiken

Bestimmte steuerliche Erwagungen. Die nachfolgende Darstellung der potenziellen steuerlichen
Risiken, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Verdufierung von Anteilen
oder dem Erhalt von Ausschiittungen auf Anteile des Fonds bestehen, erhebt keinerlei Anspruch
auf Vollstandigkeit. Daher wird jedem Anleger dringend empfohlen, im Zusammenhang mit einer
Anlage in dem Fonds eine professionelle Steuerberatung in Anspruch zu nehmen, und weder die
Anlageverwalter noch der AIFM oder ihre verbundenen Unternehmen koénnen hierfiir eine
Verantwortung tibernehmen.

Wenn der Fonds in einem bestimmten Land investiert, kdnnen die Unternehmen, aus denen der
Fonds besteht, oder die Anleger in diesem Land steuerpflichtig sein. An die Anleger zu zahlende
Betrage konnen entweder auf der Ebene des Fonds oder auf der Ebene der Anlagen einer
Quellensteuer unterliegen. Anleger haben moglicherweise keinen Anspruch auf eine Anrechnung
solcher Steuern in ihrem Herkunftsland. Anleger in einer Reihe von Lindern kénnen der
Besteuerung von Betrdgen unterliegen, die ihnen zugerechnet werden, bevor Ausschiittungen an
sie geleistet werden.

Hinsichtlich der tatsdchlichen Hohe der Besteuerung des Fonds oder seiner Anlagen kann keine
Gewdhr iibernommen werden.

Das Steuerrecht unterliegt stindigen Anderungen, und es kénnte wiahrend der Laufzeit des Fonds
zu Anderungen der Steuerabkommen kommen, die fiir eine Anlage in dem Fonds gelten. Solche
Anderungen kénnen riickwirkend angewendet werden. Insbesondere kénnen sich sowohl die Héhe
als auch die Bemessungsgrundlage der Besteuerung dndern, was sich nachteilig auf die Renditen der
Anleger auswirken kann. Die Auslegung und Anwendung steuerrechtlicher Vorschriften durch
bestimmte Steuerbehorden kann aufierdem unter Umstdnden unklar, inkonsistent oder
intransparent sein. Ungewissheit im Steuerrecht sowie neue Entwicklungen im Steuerrecht kdnnen
dazu fithren, dass dem Fonds potenzielle Steuerverbindlichkeiten auch in Fallen entstehen, in denen
der Fonds und/oder die jeweiligen Anleger nicht davon ausgehen, dass sie letztendlich solchen
Steuerverbindlichkeiten unterliegen werden. Insbesondere sollte jeder Anleger beachten, dass die
Biden-Regierung und der US-Kongress verschiedene Anderungen des Steuerrechts der Vereinigten
Staaten vorgeschlagen haben und in Erwdgung ziehen (einschliefllich einer Erhéhung der
Korperschaftsteuersatze und/oder der langfristigen Kapitalertragssteuersitze), die sich nachteilig
auf die steuerliche Behandlung des Fonds, bestimmter Tochtergesellschaften, Anlagen und/oder
einiger oder aller Anleger auswirken und Unsicherheit hinsichtlich der kiinftigen steuerlichen
Behandlung der Anlagen des Fonds schaffen kdnnten. Die endgiiltige Form und das Datum des
Inkrafttretens solcher vorgeschlagenen Vorschriften sind zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
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bekannt. Jeder Anleger sollte sich auch dariiber im Klaren sein, dass andere Entwicklungen des
Steuerrechts wesentliche Auswirkungen auf die steuerlichen Folgen fiir den Fonds, seine jeweiligen
Anleger und/oder alle Anlagevehikel haben koénnen, tiber die der Fonds investiert, und dass die
Anleger moglicherweise verpflichtet sind, dem Fonds bestimmte zusatzliche Informationen zur
Verfiigung zu stellen (die an die zustandigen Steuerbehdrden weitergeleitet werden kénnen), oder
infolge einer solchen Anderung des Steuerrechts anderen negativen Folgen ausgesetzt sein kénnen.

Jeder Anleger muss unter Umstinden die Informationen zur Verfiigung stellen, die nach
verniinftigem Ermessen von den Anlageverwaltern oder dem AIFM verlangt werden, damit der
Fonds ordnungsgemaff und unverziiglich die Einreichungen vornehmen oder Wahlrechte
austiben kann, die die Anlageverwalter oder der AIFM fiir wiinschenswert halten oder die
gesetzlich vorgeschrieben sind.

Zudem kann es zu Verzogerungen bei der Berichterstattung von Beratern kommen, was
wiederum die Berichterstattung an die Anleger verzogern und es erforderlich machen kénnte,
dass Anleger um verfiigbare Fristverlangerungen fiir die Abgabe ihrer Steuererkliarungen
bemiihen miissen. Bestimmte Informationen, die Anleger fiir die Abgabe ihrer Steuererklarungen
benétigen, sind mdglicherweise nicht verfiigbar. Anlegern wird dringend empfohlen, die
nachfolgende Zusammenfassung in Abschnitt 12 ,Bestimmte steuerliche Erwdgungen
aufmerksam zu lesen.

Steuerrisiken fiir Anleger des Fonds. Es bestehen erhebliche steuerliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds, einschlieflich des Risikos, dass der Fonds als in
den Vereinigten Staaten gewerblich oder geschaftlich titig behandelt werden und der US-Steuer
unterliegen kénnte. Obwohl der Fonds im Allgemeinen nicht erwartet, wesentliche Einkiinfte zu
erzielen, bei denen angenommen wird, dass sie in einem effektiven Zusammenhang mit einem
Gewerbe oder einer Geschaftstitigkeit in den Vereinigten Staaten stehen, kann hierfiir keine
Gewdhr iibernommen werden. Der Fonds kann Quellensteuern oder anderen Steuern auf Ertrage
und/oder Gewinne aus seinen Anlagen unterliegen, unter anderem Steuern, die von dem Land
erhoben werden, in dem ein Emittent von Wertpapieren, die der Fonds halt, gegriindet wurde
oder niedergelassen oder steuerlich anséssig ist. Anlegern wird dringend empfohlen, die
Darstellung der Besteuerung in Abschnitt 12 ,Bestimmte steuerliche Erwdgungen - Vereinigte
Staaten“ zu lesen und sich mit ihren Steuerberatern iiber die Folgen einer Anlage in dem Fonds
hinsichtlich der Besteuerung in den Vereinigten Staaten und andere steuerliche Folgen zu beraten.

Melderegelungen und internationale Abkommen zur Verbesserung der Steuerkonformitit. Der
Fonds, die Anlageverwalter und/oder der AIFM miissen moglicherweise verschiedene
Anforderungen zum Informationsaustausch und andere anwendbare Melderegelungen einhalten.
Anleger miissen allen Auskunftsersuchen gemaifd diesen Anforderungen nachkommen,
andernfalls kdnnen sie vom Fonds ausgeschlossen werden. Insbesondere sollten sich Anleger der
moglichen Anwendung des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA"),
des Common Reporting Standard (,CRS“), der ,Richtlinie iiber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden“ (,DAC“), der Richtlinie 2018/822/EU des Europdischen Rates zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des Europdischen Rates (gemeinsam als ,DAC6“
bezeichnet) und der OECD-Vorschriften zur Offenlegungspflicht bewusst sein, welche die
Erhebung und den Austausch bestimmter Informationen vorschreiben oder vorschreiben kénnen
(und im Falle des FATCA zu US-amerikanischen Quellensteuern fithren koénnen). Siehe
vorstehenden Abschnitt ,Bestimmte steuerliche Erwdgungen®.

BEPS und andere internationale Steuerreformen. Die steuerlichen Risiken fiir den Fonds und alle
Anleger konnen durch Anderungen steuerlicher und anderer Rechtsvorschriften beeinflusst
werden, unter anderem durch die Umsetzung des Aktionsplans der Organisation fiir Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,0ECD“) zur Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung (Base
Erosion and Profit Shifting) (der ,BEPS-Aktionsplan“). Der BEPS-Aktionsplan ist im Stadium der
Entwicklung, die verschiedene Formen annehmen kann. Empfehlungen im Rahmen des BEPS-
Aktionsplans, wie sie von OECD-Mitgliedstaaten oder anderen Lindern (weiter) angenommen
werden, konnen die Fahigkeit des Fonds oder von Tochtergesellschaften des Fonds beeintrachtigen,
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direkt oder indirekt von Steuererleichterungen aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zu
profitieren, in bestimmten Landern ohne Einrichtung einer steuerlichen Betriebsstitte tétig zu sein
und Steuererleichterungen fiir Finanzierungs- und andere Kosten zu beanspruchen; daneben kann
es zu weiteren moglichen Folgen kommen, die sich einzeln oder insgesamt nachteilig auf die
Wertentwicklung des Fonds oder die Steuerfolgen der Anlage in dem Fonds fiir bestimmte oder alle
Anleger auswirken kénnten. Das Mehrseitige Ubereinkommen zur Umsetzung
steuerabkommensbezogener Mafinahmen zur Verhinderung von Gewinnverkiirzung und
Gewinnverlagerung (,Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to
Prevent Base Erosion and Profit Shifting“) (die ,MLI"“) wurde von der OECD am 24. November 2016
veroffentlicht. Ziel der MLI ist es, internationale Steuervorschriften zu aktualisieren und die
Moglichkeit der Steuerumgehung zu verringern, indem Ergebnisse aus dem BEPS-Projekt in mehr
als 2.000 Doppelbesteuerungsabkommen weltweit umgesetzt werden. Eine Reihe von Liandern
(einschliefdlich Luxemburgs) hat die MLI unterzeichnet. Luxemburg hat die MLI durch das
luxemburgische Gesetz vom 7. Marz 2019 ratifiziert und seine Ratifizierungsurkunde am 9. April
2019 bei der OECD hinterlegt. Infolgedessen trat die MLI am 1. August 2019 fiir Luxemburg in Kraft.
Ihre Anwendung auf jedes einzelne Doppelbesteuerungsabkommen, das Luxemburg geschlossen
hat, hingt von der Ratifizierung durch den anderen Vertragsstaat und von der Art der betreffenden
Steuer ab. Unter anderem konnte die MLI die Fahigkeit des Fonds oder anderer relevanter
Einrichtungen beeintrachtigen, bestimmte Ausnahmeregelungen beziiglich der Quellensteuer in
Anspruch zu nehmen. Die MLI geht nicht auf alle Aktionspunkte des BEPS-Aktionsplans ein, und in
vielen Bereichen (und vielen Jurisdiktionen) werden die Arbeiten zur Umsetzung der Empfehlungen
fortgesetzt, weshalb noch nicht alle Details geklart sind. Dariiber hinaus hat der Europaische Ratam
12.Juli 2016 formell eine Richtlinie verabschiedet, die ein Mafinahmenpaket zur Bekdmpfung der
Steuervermeidung enthalt (LATAD 1“ und in der Fassung von 2017 ,LATAD 2“). Die Vorschriften
gemafd ATAD 1 und ATAD 2 wurden von allen EU-Mitgliedstaaten umgesetzt und kénnen sich auf
die Strukturierung und Steuereffizienz des Fonds auswirken.

In diesem Zusammenhang sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass die Europaische
Kommission am 22. Dezember 2021 einen Entwurf einer Richtlinie des Rates vorgeschlagen hat, der
Regeln enthalt, die den angeblichen Missbrauch von Scheinfirmen fiir Steuerzwecke verhindern
sollen (LATAD 3“). Obwohl die Einzelheiten und die tatsdchliche Umsetzung von ATAD 3 sowie ihre
Auswirkungen (falls vorhanden) auf den Fonds und alle Tochtergesellschaften weiterhin unsicher
sind, sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass die Vorschldge, wenn sie umgesetzt werden
und anwendbar sind, unter Umstidnden negative Auswirkungen auf den Fonds haben kénnten.

In Ergdnzung zum BEPS-Aktionsplan und insbesondere zu BEPS-Aktionspunkt 1 (,Losung der mit
der digitalen Wirtschaft verbundenen Besteuerungsprobleme®) veroffentlichte die OECD am
31. Mai 2019 einen Bericht mit dem Titel , Arbeitsprogramm zur Entwicklung einer gemeinsamen
Losung fiir die mit der Digitalisierung der Wirtschaft verbundenen Besteuerungsprobleme*
(aktualisiert am 31.Januar 2020 durch die ,Erklarung des inklusiven BEPS-Rahmens der
OECD/G20 zum Zwei-Sdulen-Ansatz zur Losung der mit der Digitalisierung der Wirtschaft
verbundenen Besteuerungsprobleme“), der grundlegende Anderungen des internationalen
Steuersystems vorschlagt. Die Vorschldge basieren auf zwei ,Saulen”. Derzeit wird von der OECD
an potenziellen zukiinftigen Empfehlungen zu den mit der Digitalisierung der Weltwirtschaft
verbundenen Besteuerungsproblemen, insbesondere zur Reform der internationalen Aufteilung
von Steuerrechten (,Sdule [“) und einem System, das eine Mindestbesteuerung multinationaler
Unternehmen gewadhrleistet (,Sdule II“). Am 8. Oktober 2021 stimmten 136 Staaten den
Grundprinzipien der vorgeschlagenen Reformen von Sdule I und Saule II zu, aber die vollstandigen
Einzelheiten einer Reform und ihre Umsetzung in einer bestimmten Jurisdiktion sind weiterhin
ungewiss. Im Dezember 2021 veroffentlichte die OECD ihre Modellregeln fiir die Sdule II, und im
Dezember 2022 verabschiedete der Europdische Rat formal eine Richtlinie zur Umsetzung der
Saule Il in der EU (Richtlinie 2022/2523), die jeweils detaillierte Regeln zur Ergdnzungssteuer fiir
bestimmte niedrig besteuerte Unternehmen enthdlt. Die EU-Mitgliedstaaten mussten diese
Richtlinie bis zum 31. Dezember 2023 in nationales Recht umsetzen. Das luxemburgische Gesetz
vom 22.Dezember 2023 setzt die Richtlinie 2022/2523 wum wund sieht eine
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Primdrerginzungssteuerregelung (,PES“), eine Sekundarergianzungssteuerregelung (,SES“) und
eine Regelung fiir eine anerkannte nationale Ergdanzungsbesteuerung (,ANEB“) vor. Die meisten
Bestimmungen gelten fiir Steuerjahre, die am oder nach dem 31. Dezember 2023 beginnen. Die
Bestimmungen zur SES gelten grundsatzlich fiir Steuerjahre, die am oder nach dem 31. Dezember
2024 beginnen. Sowohl die OECD-Modellregeln fiir Sdule II als auch die EU-Richtlinie unterliegen
Befreiungen und Ausnahmen und sollen nicht fiir Unternehmen gelten, die nicht zu einer Gruppe
mit einem Jahresumsatz von mindestens 750 Mio. Euro gehoéren. Je nach dem Ergebnis dieser
Reformen konnten die effektiven Steuersétze innerhalb der Fondsstruktur oder auf seine Anlagen
steigen, unter anderem durch héhere Steuersitze als derzeit, die mogliche Verweigerung von
Abziigen oder hohere Quellensteuern und/oder eine andere Gewinnverteilung. Dies kdnnte sich
negativ auf die Renditen der Anleger auswirken. In vielen Féllen sind jedoch die Einzelheiten der
Umsetzung von Saulell (in der EU und anderswo) und die Auswirkungen auf spezifische
Strukturen von Investmentfonds und deren Anleger, einschliefllich der Anleger, noch nicht
festgelegt. Dariiber hinaus werden in Zukunft weitere Vorschlage zu Saule [ erwartet.

Die weitere oder anhaltende Umsetzung des BEPS-Aktionsplans sowie der anderen vorstehend
dargelegten Mafinahmen kann es aufierdem erforderlich machen, dass der AIFM, die
Anlageverwalter und/oder ihre Vertreter Gesprache mit den Steuerbehérden aufnehmen, was
auch dazu fiihren kann, dass die Struktur des Fonds und die Identitdt und bestimmte andere
Angaben iiber die Anleger oder die Anleger von Anlegern offengelegt werden. Jeder Anleger sollte
sich dariiber im Klaren sein, dass es zu solchen Gesprachen und Offenlegungen kommen kann und
dass Anleger gegeniiber dem AIFM und/oder den Anlageverwaltern unter Umstdnden weitere
Angaben machen miissen, um diese Gesprache zu ermoglichen. Diese Umstrukturierungen oder
Gesprache konnen negative steuerliche und sonstige Folgen haben, und es kann nicht garantiert
werden, dass Umstrukturierungen oder Gesprache mit Steuerbehérden das beabsichtigte Ergebnis
erzielen. Anleger sollten die potenziellen Auswirkungen dieser Regelungen berticksichtigen.

Jeder potenzielle Anleger sollte sich dariiber im Klaren sein, dass es, sobald weitere Klarheit tiber
die Auslegung dieser Vorschriften und bestimmter darin verwendeter Konzepte besteht,
erforderlich sein kann, die Struktur, den Sitz oder andere Eigenschaften des Fonds oder anderer
relevanter Unternehmen, der direkten oder indirekten Anlagen des Fonds und der Unternehmen,
iber die solche Anlagen getatigt werden, zu dndern (einschliefdlich der Jurisdiktion oder der Art
von Unternehmen in einer oder mehreren der Holding- und Finanzierungsstrukturen, iiber die
Anlagen gehalten und finanziert werden); die Bedingungen der Fondsdokumente (einschliefilich
der Zeichnungsdokumente) zu dndern und andere Anderungen an relevanten Vereinbarungen in
diesem Zusammenhang vorzunehmen. Solche Verdnderungen koénnen unverhaltnismafiige
negative Auswirkungen auf bestimmte Anleger haben, wobei die Zustimmung der betreffenden
Anleger fiir die Durchfiihrung dieser Veranderungen nicht erforderlich ist.

Schwarze Listen, Listen nicht kooperativer Staaten und dhnliche Listen. Anleger des Fonds sollten
sich dartiber im Klaren sein, dass der ECOFIN-Ausschuss der Europdischen Union eine Liste nicht

kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke (haufig als ,,schwarze EU-Liste“ bezeichnet) fithrt
und dass andere Staaten ebenfalls Listen von sogenannten ,Steueroasen oder ,Steuerparadiesen”
fithren. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es unklar ist, welche Lander in einer oder
mehreren solchen Listen der Europdischen Union, anderer Gruppen von Lindern oder einem
bestimmten Land in Zukunft enthalten sein kénnten und wie lange eine solche Listung bestehen
bleibt und welche Auswirkungen eine solche Listung fiir den Fonds, die Anleger und/oder die
Anlagen haben wiirde. Anleger sollten sich insbesondere dariiber im Klaren sein, dass der Fonds
moglicherweise Tochtergesellschaften oder Aggregatoren nutzt, die in einem Staat ansassig sind, der
auf einer oder mehreren dieser Listen steht oder in Zukunft stehen kénnte, und dass zugrunde
liegende Fonds in einem Staat ansadssig sein konnen und/oder Tochtergesellschaften, Aggregatoren
oder alternative Vehikel fiir einen oder mehrere Anleger und/oder Anlagen in einem Staat nutzen
koénnen, der auf einer oder mehreren dieser Listen gefiihrt wird oder in Zukunft gefiihrt werden
konnte. Da die Europdische Union, andere Gruppen von Liandern oder einzelne Lidnder im
Zusammenhang mit einer solchen Listung mdglicherweise eigene Rechtsvorschriften umsetzen,
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konnen die steuerlichen und sonstigen Auswirkungen auf den Fonds und den Anleger von Land zu
Land und von Anleger zu Anleger unterschiedlich sein.

Steuerschulden in Entwicklungslandern. Wenn der Fonds in einer Jurisdiktion investiert, in der
das Steuersystem nicht vollstindig entwickelt oder nicht ausreichend sicher ist, kéonnen
zusétzliche steuerbezogene Kosten anfallen. Beispielsweise muss der Fonds unter Umstdnden eine
Struktur entwickeln, um zu versuchen, Steuern zu minimieren, die letztlich moglicherweise nicht
anfallen, oder Steuern zahlen (und dann eine Erstattung dieser Steuern beantragen), die seiner
Ansicht nach nicht anfallen sollten. In Fallen, in denen Steuern nicht gezahlt werden, konnen der
Fonds, der AIFM, der Portfolioverwalter und alle ihre jeweils verbundenen Unternehmen fiir
Steuern oder andere Gebiihren des Fonds haftbar sein, auch wenn sie nach Treu und Glauben
davon ausgehen, auch infolge einer Priifung, dass solche Steuern oder Gebiihren nicht zu zahlen
sind. Wenn dem Fonds Zinsen und Strafen in Bezug auf Steuern auferlegt werden, werden diese
Zinsen und Strafen dem Fonds belastet, und die Anleger kdnnen verpflichtet sein, den Fonds fiir
diese Zinsen und Strafen zu entschadigen.

Vorschlage der EU-Kommission. Laut der EU-Kommission erhéhen die Komplexitdt und das
Zusammenspiel der verschiedenen Steuersysteme in den 27 Mitgliedstaaten die
Steuerunsicherheit und die Kosten fiir die Einhaltung der Steuervorschriften, erschweren
grenziiberschreitende Investitionen und benachteiligen EU-Unternehmen im Vergleich zu
Unternehmen, die anderswo auf der Welt titig sind. In diesem Zusammenhang hat die EU-
Kommission am 12.September 2023 neue Regeln fiir einen gemeinsamen Rahmen fiir die
Unternehmensbesteuerung in der EU (Business in Europe: Framework for Income Taxation -
,BEFIT“), vorgeschlagen, der die derzeit 27 verschiedenen Methoden zur Bestimmung der
Steuerbemessungsgrundlage von in den Geltungsbereich fallenden Unternehmensgruppen
ersetzen soll. Laut der Begriindung steht der Vorschlag im Einklang mit den anderen Vorschlagen
der EU-Kommission im Rahmen der Mitteilung von 2021 sowie mit der Umsetzung der Saule-II-
Losung des umfassenden OECD/G20-Rahmens. Dies kénnte sich nachteilig auf die Behandlung des
Fonds und einiger oder aller Anleger auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Steuerpriifungen. Der Fonds unterliegt dem Risiko einer Priifung
oder anderer Formen von Steuerermittlungen oder -untersuchungen in lokalen Jurisdiktionen,
und im Falle einer nachteiligen Entscheidung im Zusammenhang mit einer solchen Priifung,
Ermittlung oder Untersuchung kénnen der Fonds und/oder die Anleger zusatzlichen Steuern
unterliegen.

Dartiber hinaus tragt ein Anleger unter Umstdnden indirekt Kosten und/oder Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit Priifungen, die einem vorherigen Steuerjahr zuzuordnen sind, auch in
Fallen, in denen ein Anleger moglicherweise Anteile am Fonds nicht gehalten hat oder in denen
sich der Beteiligungsanteil des Anteilinhabers gedndert hat.

US-Steuerreform. Offentlichen Erklirungen zufolge sind erhebliche Steuererhéhungen und
verschiedene andere Anderungen der US-Steuervorschriften eine der obersten legislativen
Priorititen der Regierung von Prasident Biden und der Demokraten im Senat und im
Reprasentantenhaus. Es wurden Rechtsvorschriften vorgeschlagen, die unter anderem
Erhohungen der Kérperschaft- und Kapitalertragsteuersitze, eine Uberarbeitung der
internationalen Steuervorschriften und Anderungen der Befreiung von Portfoliozinsen umfassen.
Es ist unklar, ob ein entsprechendes Gesetz in Kraft treten wird und welche Form es - sofern es
verabschiedet wird - annehmen wiirde. Dariiber hinaus ist unklar, ob es aufsichtsrechtliche oder
administrative Mafinahmen geben konnte, die sich auf die US-Steuervorschriften auswirken
konnten. Die Auswirkungen potenzieller Steuerdnderungen auf eine Anlage in dem Fonds sind
unsicher. Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich moglicher Anderungen des
Steuerrechts und der Auswirkungen auf ihre Anlage in dem Fonds und die Auswirkungen auf den
Fonds und potenzielle Anlagen konsultieren.

Keine Steuerberatung. Die in diesem Abschnitt 6 ,Anlageerwdgungen und Risikofaktoren“
dargelegten Informationen iiber bestimmte steuerliche Risiken im Zusammenhang mit einer
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Anlage in dem Fonds sind nicht erschopfend, gehen nicht auf die Position bestimmter Kategorien
von Anlegern ein und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anlegern wird dringend
empfohlen, hinsichtlich ihrer spezifischen Steuersituation und der steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in dem Fonds und des Haltens oder Verduferns von Anteilen ihre Steuerberater zu
konsultieren.

Die vorstehende Darstellung der Risikofaktoren ist nicht als vollstindige Aufzdhlung der
Risiken, die mit einer Anlage in dem Fonds verbunden sind, gedacht. Es kénnen weitere Risiken
bestehen, die dem Fonds derzeit nicht bekannt sind oder von ihm als nicht wesentlich erachtet
werden. Anleger sollten diesen Prospekt in seiner Gesamtheit und die Satzung zusammen mit
dem Anhang fiir den betreffenden Teilfonds, in dem sie anlegen méchten, lesen und mit ihren
unabhdngigen Beratern Riicksprache halten, bevor sie entscheiden, ob sie eine Anlage in dem
Fonds tditigen. Da sich die Anlagestrategie des Fonds mit der Zeit weiterentwickelt und
verdndert, kénnen sich fiir eine Anlage in dem Fonds zusdtzliche und andere Risikofaktoren
ergeben.
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7.1

GESCHAFTSFUHRUNG
Der Verwaltungsrat

Der Fonds wird vom Verwaltungsrat gefiihrt, der die Gesamtverantwortung fiir die Verwaltung
und Administration des Fonds sowie fiir die Anlagepolitik und -strategien des Fonds und jedes
Teilfonds  trdgt. Die  Verwaltungsratsmitglieder = sind  nicht  geschéftsfiihrende
Verwaltungsratsmitglieder und miissen nicht ihre gesamte Zeit und Aufmerksamkeit der
Geschiftstatigkeit des Fonds widmen. Sie kdnnen eine andere Tatigkeit ausiiben und/oder an
anderen Unternehmen oder Gesellschaften beteiligt sein oder als Verwaltungsratsmitglieder,
Geschiftsfiihrer oder leitende Angestellte einer anderen Gesellschaft handeln. Einige der
Verwaltungsratsmitglieder kénnen Mitarbeiter von BlackRock sein.

Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die weitesten Befugnisse, um alle Verfiigungs- und
Verwaltungshandlungen im Rahmen des Zwecks des Fonds durchzufiihren. Alle Befugnisse, die
nicht ausdriicklich durch Gesetz, diesen Prospekt oder die Satzung der Hauptversammlung der
Anteilinhaber vorbehalten sind, fallen in die Zustandigkeit des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat hat bestimmte Drittdienstleister, wie in diesem Prospekt beschrieben,
ernannt, um Dienstleistungen zu erbringen und/oder bestimmte Funktionen in Bezug auf den
Fonds oder einen bestimmten Teilfonds zu iibernehmen. Der Verwaltungsrat und gegebenenfalls
alle Dienstleister konnen von Zeit zu Zeit bestimmte verbundene oder nicht verbundene
Dienstleister ernennen, um Dienstleistungen zu erbringen und/oder bestimmte Funktionen in
Bezug auf den Fonds oder einen bestimmten Teilfonds zu tibernehmen.

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf den Verwaltungsrat und jede Funktion des Verwaltungsrats
beziehen sich, wo es der Kontext erfordert, auf seine Drittdienstleister oder andere
ordnungsgemafd zugelassene Beauftragte und diese Drittdienstleister oder andere
ordnungsgemafd zugelassene Beauftragte, die solche Funktionen ausiiben, jeweils in ihrer
Eigenschaft als Beauftragte des Verwaltungsrats.

Sofern im betreffenden Anhang nicht ausdriicklich etwas anderes festgelegt ist, wird der
Verwaltungsrat (i) keine Kéufe oder Verkaufe von Anlagen im Namen des Fonds durchfiihren, (ii)
die Vermogenswerte des Fonds nicht bewerten oder (iii) die Einhaltung der
Anlagebeschrankungen des Fonds nicht tiberwachen, und es wird nicht davon ausgegangen, dass
er dies tun wird; alle diese Aufgaben werden, wie hierin naher beschrieben, vom AIFM, einem
Anlageverwalter oder einem ihrer jeweiligen Beauftragten (je nach Kontext) durchgefiihrt.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf
Entschidigung des Fonds fiir Verluste oder Schiden, die ihnen im Namen des Fonds oder zur
Forderung der Interessen des Fonds entstehen oder die sich aus oder in Verbindung mit dem
Fonds ergeben, einschliefdlich der Geschéaftstatigkeit des Fonds und der Platzierung von Anteilen.

Der Verwaltungsrat setzt sich zusammen aus Joanne Fitzgerald, Russell Leonard Proffitt-
Perchard, Geoffrey Douglas Radcliffe und Stefano Attici.
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7.2

7.3

7.4

AIFM

Der Verwaltungsrat hat den AIFM ernannt, um als Verwalter alternativer Investmentfonds gemaf3
den Bestimmungen des AIFM-Vertrags und unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von
2013 zu fungieren. Der AIFM wurde am 30. Marz 1988 in Luxemburg gegriindet. Es handelt sich
dabei um eine BlackRock-Gesellschaft und eine Tochtergesellschaft von BlackRock.

Der AIFM ist von der CSSF zugelassen und wird von ihr reguliert und ist befugt, AIFs zu verwalten.

Berufliche Haftungsrisiken, die sich aus den Tatigkeiten ergeben, die der AIFM gemaf3 der AIFMD
ausiibt, werden vom AIFM durch ,Eigenmittel“ (im Sinne der AIFMD) abgedeckt.

Der AIFM ist fiir die Portfolioverwaltung des Fonds wund die Ausiibung der
Risikomanagementfunktionen im Zusammenhang mit dem Fonds verantwortlich. Gemaf3 dem
AIFM-Vertrag verfiigt der AIFM {iber einen uneingeschrankten Ermessensspielraum, die
Vermogenswerte des Fonds in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel, der Anlagestrategie und den
Anlagebeschrankungen, die in diesem Prospekt beschrieben sind, anzulegen.

Als Verwalter alternativer Investmentfonds des Fonds ist der AIFM fiir die Einhaltung der AIFMD
in Bezug auf den Fonds verantwortlich.

Ein relevanter Ersatz des AIFM durch den Verwaltungsrat erfordert die vorherige Zustimmung
der Inhaber von mindestens 50 % der Anteile; wobei im Falle eines Austauschs des AIFM durch
ein verbundenes Unternehmen von BlackRock (das gemafd der AIFMD als Verwalter alternativer
Investmentfonds ordnungsgemafd zugelassen und reguliert ist) die vorherige Zustimmung der
Anteilinhaber nicht erforderlich ist.

Anlageverwalter

Der AIFM kann téagliche Portfolioverwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit einem Teilfonds
einem oder mehreren Anlageverwaltern tibertragen.

Nédhere Angaben zu dem/den Anlageverwalter/n eines Teilfonds finden sich im jeweiligen
Anhang.

Verwahrstelle

Die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, fungiert als Verwahrstelle
(die ,Verwahrstelle“) fiir den Fonds und héilt dabei die Bestimmungen der AIFMD und des
Verwahrstellenvertrags zwischen dem Fonds, dem AIFM und der Verwahrstelle (der
~Verwahrstellenvertrag“) in der jeweils giiltigen und/oder neu formulierten Fassung ein.

Der eingetragene Sitz der Verwahrstelle befindet sich in 49, avenue ].F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, Grofsherzogtum Luxemburg.

Die Verwahrstelle ist von der CSSF zugelassen und wird von dieser reguliert, um als Verwahrstelle
eines AIF zu fungieren.

Die Aufgaben der Verwahrstelle umfassen unter anderem Folgendes:

(a) Sicherstellung, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf3 iiberwacht werden und dass
samtliche Zahlungen von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der Zeichnung von
Anteilen des Fonds geleistet wurden;

(b) Verwahrung des Fondsvermdgens, einschlieflich (a) Verwahrung aller
Finanzinstrumente, die in einem in den Blichern der Verwahrstelle erdffneten Konto
verbucht werden koénnen, und aller Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch
libergeben werden kénnen, und (b) bei anderen Vermégenswerten die Uberpriifung des
Eigentums an diesen Vermdgenswerten und die Fithrung entsprechender Aufzeichnungen
(die ,Verwahrfunktion“);

69

NM0425U-4455143-69/137



7.5

(© Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die
Annullierung von Anteilen des Fonds (soweit mafigeblich) gemafi den geltenden
Rechtsvorschriften, diesem Prospekt und der Satzung erfolgen;

(d) Sicherstellung, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemifd den
geltenden Rechtsvorschriften, diesem Prospekt und der Satzung erfolgt;

(e) Ausfiihrung der Weisungen des AIFM, es sei denn, diese verstofien gegen geltende
Rechtsvorschriften, diesen Prospekt und die Satzung;

(0 Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der tiblichen Fristen an den Fonds liberwiesen wird; und

(g) Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds gemdf: den geltenden Rechtsvorschriften,
diesem Prospekt und der Satzung verwendet werden.

Die Pflichten und Aufgaben der Verwahrstelle in Bezug auf den Fonds sind im
Verwahrstellenvertrag detailliert festgelegt. Mit Ausnahme der Erfiillung dieser Pflichten und
Aufgaben ist die Verwahrstelle weder direkt noch indirekt an den Geschéftsangelegenheiten, der
Organisation, dem Sponsoring oder der Verwaltung des Fonds beteiligt und nicht fiir die
Erstellung des vorliegenden Prospekts verantwortlich. Die Verwahrstelle iibernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fiir andere Angaben in diesem Dokument als die Beschreibung in
diesem Abschnitt.

Die Verwahrstelle hat die Wahrnehmung ihrer Verwahrfunktion fiir bestimmte Vermogenswerte
im Rahmen einer schriftlichen Vereinbarung einem Dritten ibertragen. Die Haftung der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt, dass sie die Verwahrfunktion einem Dritten
libertragen hat, es sei denn, diese Haftung wird rechtmaflig auf einen Beauftragten libertragen
(diese Ubertragung wird den Anteilinhabern des Fonds mitgeteilt) oder der Verlust von
Finanzinstrumenten auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das sich der angemessenen
Kontrolle der Verwahrstelle entzieht, wie in der AIFMD vorgesehen. Abweichend davon kann sich
die Verwahrstelle bei Verlust von Finanzinstrumenten, die von einem Dritten fiir einen Teilfonds
verwahrt werden, bei dem es sich um einen ELTIF handelt, der an Kleinanleger vertrieben wird,
nicht von ihrer Haftung befreien.

Der AIFM behalt sich das Recht vor, die vorstehend beschriebenen Verwahrstellenregelungen im
Einvernehmen mit der Verwahrstelle zu dndern und/oder nach eigenem Ermessen vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der CSSF Ersatzdienstleister mit der Erbringung solcher
Verwahrungsdienstleistungen zu beauftragen.

Verwaltungsstelle

Die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, wurde zur Verwaltungs-,
Register- und Transferstelle (die ,Verwaltungsstelle“) des Fonds gemafd einem separaten
Verwaltungsstellenvertrag (der ,Verwaltungsstellenvertrag“) bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist von der CSSF zugelassen und wird von ihr reguliert.

Alle Pflichten und Aufgaben der Verwaltungsstelle in Bezug auf den Fonds sind im
Verwaltungsstellenvertrag festgelegt und mit Ausnahme der Erfiillung dieser Pflichten und
Aufgaben ist die Verwaltungsstelle weder direkt noch indirekt an den Geschaftsangelegenheiten,
der Organisation, dem Sponsoring oder der Verwaltung des Fonds beteiligt und nicht fiir die
Erstellung des vorliegenden Dokuments verantwortlich. Die Verwaltungsstelle iibernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fiir andere Angaben in diesem Dokument als die vorstehende
Beschreibung in diesem Abschnitt.
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7.6

Der Fonds behdlt sich das Recht vor, die vorstehend beschriebenen Verwaltungsstellen-
regelungen im Einvernehmen mit der Verwaltungsstelle zu dndern und/oder nach eigenem
Ermessen vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der CSSF zusitzliche oder andere
Verwaltungsstellen zu ernennen.

Gesellschaftssekretar und Domizilierungsstelle

Die Intertrust (Luxembourg) S.a r.l. wurde im Rahmen einer separaten Vereinbarung iiber
Gesellschaftssekretdr- und Domizilierungsdienstleistungen (der ,Gesellschaftssekretdr- und
Domizilierungsstellenvertrag®)  als  Gesellschaftssekretir ~ und  Domizilierungsstelle

(,Gesellschaftssekretdr und Domizilierungsstelle“) ernannt.

Der Gesellschaftssekretir und die Domizilierungsstelle tibernimmt alle allgemeinen Aufgaben im
Zusammenhang mit der Organisation, Einberufung und Durchfithrung der Versammlungen des
Verwaltungsrats und der Anteilinhaber, der Erstellung des Protokolls und der Beschliisse, der
Vorbereitung der Versammlungsmaterialien und der Unterstiitzung der jeweiligen
Versammlungen. Dartiber hinaus erbringt der Gesellschaftssekretar und die Domizilierungsstelle
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Nutzung einer eingetragenen Adresse des
Gesellschaftssekretdrs und der Domizilierungsstelle, der Speicherung von Dateien und
Aufzeichnungen des Fonds an der eingetragenen Adresse des Gesellschaftssekretdrs und der
Domizilierungsstelle, der Fiihrung der Register sowie der Einreichung von gesetzlichen
Anderungen des Fonds beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister auf Kosten des
Fonds.

Die Pflichten und Aufgaben des Gesellschaftssekretdrs und der Domizilierungsstelle in Bezug auf
den Fonds sind im Gesellschaftssekretir- und Domizilierungsstellenvertrag detailliert festgelegt
und mit Ausnahme der Erfiillung dieser Pflichten und Aufgaben ist der Gesellschaftssekretdr und
die Domizilierungsstelle weder direkt noch indirekt an den Geschaftsangelegenheiten, der
Organisation, dem Sponsoring oder der Verwaltung des Fonds beteiligt und nicht fiir die
Erstellung des vorliegenden Dokuments verantwortlich. Der Gesellschaftssekretdr und die
Domizilierungsstelle tibernehmen keine Verantwortung oder Haftung fiir andere Angaben in
diesem Dokument als die vorstehende Beschreibung in diesem Abschnitt.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, die vorstehend beschriebenen Vereinbarungen in Absprache
mit dem Gesellschaftssekretdar und der Domizilierungsstelle zu dndern und/oder nach eigenem
Ermessen Ersatzdienstleister fiir die Erbringung dieser Gesellschaftssekretar- und
Domizilierungsdienstleistungen zu ernennen.
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Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers (société coopérative) wurde zum Abschlusspriifer des Fonds ernannt
(der ,Abschlusspriifer”). Die Aufgabe des Abschlusspriifers besteht darin, die Abschliisse des
Fonds (oder eines bestimmten Teilfonds oder mehrerer Teilfonds) im Einklang mit den geltenden
Rechtsvorschriften und Priifungsstandards zu priifen und gegebenenfalls ein Testat zu erstellen.

Vertriebsstellen

Der Fonds hat BlackRock (Netherlands) B.V. (zusammen mit anderen von Zeit zu Zeit ernannten
Vertriebsstellen die ,Vertriebsstellen) als Vertriebsstellen des Fonds ernannt.

BlackRock (Netherlands) B.V. ist von der niederlindischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
zugelassen.

Der Fonds behilt sich das Recht vor, von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen eine Vertriebsstelle
zu ersetzen und/oder andere Vertriebsstellen zu ernennen. Die Ernennung der Vertriebsstellen
gemafd den Bestimmungen der Vertriebsvereinbarungen verfolgt den Zweck, geeignete Kaufer fiir
Anteile zu gewinnen und den Verkauf von Anteilen dieser Art zu ermdglichen.

Die Vertriebsstellen konnen Dritte (einschliefdlich ihrer verbundenen Unternehmen) damit
beauftragen, vorbehaltlich der Bestimmungen der geltenden Vertriebsvereinbarung geeignete
Kaufer fir solche Anteile zu finden.

Jede Vertriebsstelle wird, sofern dies nach geltendem Recht fiir den Vertrieb der Anteile
erforderlich ist, iber MiFID II- oder gleichwertige Genehmigungen verfiigen.

72

NMO0425U-4455143-72/137



8.1

ANTEILE
Anteile

Der Fonds wurde am 6.September 2024 mit einem gezeichneten Grundkapital von
dreifigtausend Euro (30.000 EUR) gegriindet. Der Erstanteilinhaber (der , Erstanteilinhaber”) hat
dreifdig (30) Anteile zu einem festen Ausgabepreis von eintausend Euro (1.000 EUR) gezeichnet.
Der Erstanteilinhaber ist berechtigt, (i) ab dem ersten vom Fonds erhaltenen Zeichnungsbetrag
aus dem Fonds auszutreten und (ii) die Rendite fiir den Zeichnungspreis seiner Anteile ohne
Zinsen oder Abziige zu erhalten.

Das gezeichnete Kapital des Fonds muss mit Ausnahme der ersten zwolf (12) Monate nach
Zulassung des Fonds jederzeit mindestens dem nach dem Gesetz von 2010 erforderlichen Betrag
entsprechen, der zum Zeitpunkt dieses Prospekts in der Referenzwdhrung des Fonds einem
Gegenwert von einer Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000 EUR) entspricht.

Das Anteilskapital des Fonds besteht aus voll eingezahlten Anteilen. Zur Klarstellung: Anteile
eines Teilfonds konnen andere Merkmale als Anteile eines anderen Teilfonds aufweisen, und eine
Anteilklasse eines Teilfonds kann andere Merkmale als eine andere Anteilklasse desselben
Teilfonds aufweisen, wie z. B. Gebiihrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrag oder Mindestbestand,
Wahrung, Absicherungstechniken oder Vertriebspolitik oder andere Besonderheiten.
Dementsprechend kann der Nettoinventarwert der Anteile zwischen verschiedenen Teilfonds
sowie zwischen Anteilklassen im selben Teilfonds abweichen.

Die Anteile werden ausschliefilich in Namensform ausgegeben. Eine schriftliche Bestatigung tiber
die Eintragung im Anteilsregister wird auf Verlangen und Kosten des betreffenden Anteilinhabers
ausgestellt. Die Eintragung eines Anteilinhabers im Anteilsregister des Fonds dient als Nachweis
des Eigentumsrechts des Anteilinhabers gegentiber dem Fonds. Nach jedem Erwerb und jeder
Riicknahme von Anteilen werden den Anlegern schriftliche Eigentumsbestéatigungen per E-Mail,
liber ein Telekommunikationssystem oder -netzwerk oder auf eine andere mit dem Anteilinhaber
vereinbarte Weise zur Verfiigung gestellt.

Der Fonds erkennt pro Anteil nur einen einzigen Anteilinhaber an. Falls ein Anteil von mehreren
Personen gehalten wird, miissen sie einen gemeinsamen Vertreter ernennen, der sie gegentiber
dem Fonds vertritt. Der Verwaltungsrat hat das Recht, die Ausiibung aller mit diesem Anteil
verbundenen Rechte auszusetzen, bis ein solcher Vertreter ernannt wurde.

Die Anteile gewahren keine Vorzugs- oder Bezugsrechte: Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt
befugt, zu jedem Bewertungstag eine unbegrenzte Anzahl von voll eingezahlten Anteilen
auszugeben, ohne den bestehenden Anteilinhabern ein Vorzugs- oder Bezugsrecht zur Zeichnung
der auszugebenden Anteile einzurdaumen.

Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber zu einer (1) Stimme bei allen Hauptversammlungen der
Anteilinhaber des Fonds und bei allen Versammlungen des betreffenden Teilfonds oder der
jeweiligen Anteilklasse.

Bruchteile von Anteilen werden mit bis zu vier (4) Dezimalstellen ausgegeben. Diese Bruchteile
von Anteilen sind gemaf$ ihren Bedingungen, die in diesem Prospekt angegeben sind, anteilig am
Nettovermoégen des Teilfonds oder der Anteilklasse, zu der sie gehdren, beteiligt. Bruchteile von
Anteilen gewéhren ihren Inhabern kein Stimmrecht. Wenn jedoch die Summe der Bruchteile von
Anteilen, die von ein und demselben Anteilinhaber in derselben Anteilklasse gehalten werden,
einem oder mehreren ganzen Anteilen entspricht, erhélt dieser Anteilinhaber das entsprechende
Stimmrecht, das mit der Anzahl der ganzen Anteile verbunden ist.

Anteile sind jeweils geméafd ihren Bedingungen, die im jeweiligen Anhang angegeben sind, am
Nettovermogen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Anteile
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8.3

werden in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Anhang ausgegeben und zuriickgenommen
(soweit anwendbar).

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ist untersagt: a) wiahrend eines Zeitraums, in dem der
Fonds keine Verwahrstelle hat; b) wenn die Verwahrstelle in Liquidation gebracht oder fiir
insolvent erklart wird oder einen Vergleich mit Glaubigern, eine Aussetzung der Zahlungen oder
eine kontrollierte Geschaftsfithrung beantragt oder Gegenstand eines dhnlichen Verfahrens ist.

In Bezug auf einen Teilfonds, der als ELTIF eingestuft wird, hat ein Anleger immer die Méglichkeit,
seine Anteile in bar zuriickzugeben. Eine Sachriicknahme aus dem Vermdogen eines Teilfonds, bei
dem es sich um einen ELTIF handelt, ist nur méglich, wenn (i) der Fonds eine solche Option
anbietet, (ii) wenn der Anleger schriftlich die Riickzahlung tiber einen Anteil des Vermogens des
ELTIF beantragt und (iii) wenn keine spezifischen Regeln die Ubertragung dieser
Vermogenswerte einschranken.

Teilfonds

Der Fonds ist eine einzige juristische Person, die als Umbrellafonds gegriindet wurde, der sich aus
einzelnen Teilfonds zusammensetzt. Jeder vom Fonds ausgegebene Anteil ist ein Anteil an einem
bestimmten Teilfonds. Jeder Teilfonds verfolgt ein bestimmtes Anlageziel und eine bestimmte
Anlagestrategie, die in seinem jeweiligen Anhang naher beschrieben werden. Fiir jeden Teilfonds
wird ein separates Portfolio an Vermogenswerten gehalten und ausschliefdlich zugunsten des
Teilfonds gemaf seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie angelegt.

Gegeniiber Dritten, insbesondere gegeniiber den Glaubigern des Fonds, haftet jeder Teilfonds
ausschliefdlich fiir alle ihm zuzurechnenden Verbindlichkeiten. Dementsprechend diirfen die
Vermogenswerte jedes Teilfonds nur zur Begleichung der Schulden, Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen verwendet werden, die jenem Teilfonds zuzurechnen sind. Fiir den Fall, dass aus
irgendeinem Grund die Verbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit der Auflegung, dem Betrieb
und der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, die ihm zuzurechnenden Vermogenswerte
libersteigen, konnen die Glaubiger nicht auf die Vermogenswerte eines anderen Teilfonds
zuriickgreifen, um diesen Fehlbetrag auszugleichen. Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden den einzelnen Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung
zugerechnet.

Jeder Teilfonds kann fiir eine unbegrenzte oder begrenzte Laufzeit gegriindet werden, wie in
seinem jeweiligen Anhang angegeben. Im letzteren Fall kann der Fonds nach Ablauf der Laufzeit
die Laufzeit des Teilfonds einmal oder mehrmals verldngern. Die Anteilinhaber werden bei jeder
Laufzeitverlangerung benachrichtigt. Zum Ende der Laufzeit eines Teilfonds nimmt der Fonds
samtliche Anteile jenes Teilfonds zuriick. Die Laufzeit jedes Teilfonds und deren etwaige
Verldngerung ist im jeweiligen Anhang angegeben.

Weitere Teilfonds kénnen vom Fonds von Zeit zu Zeit und ohne Zustimmung der Anteilinhaber
anderer Teilfonds gegriindet werden. Fiir jeden neu aufgelegten Teilfonds wird ein neuer Anhang
in diesen Prospekt aufgenommen.

Anteilklassen

Entsprechend den Angaben in den jeweiligen Anhdngen kénnen Teilfonds mehrere Anteilklassen
anbieten. Jede Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds kann unterschiedliche Merkmale aufweisen,
wie z.B. die Gebiihrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrag oder Mindestbestand, Wahrung,
unterschiedliche Absicherungstechniken oder Ausschiittungspolitik oder andere Besonderheiten,
oder sie kann verschiedenen Arten von Anlegern angeboten oder vorbehalten werden. Anleger
koénnen die Anteilklasse mit den Eigenschaften auswahlen, die fiir ihre individuellen Umstdnden am
geeignetsten ist.
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Jede Anteilklasse kann fiir eine unbegrenzte oder begrenzte Laufzeit aufgelegt werden, wie im
Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben. Im letzteren Fall kann der Fonds nach Ablauf der
Laufzeit die Laufzeit der Anteilklasse einmal oder mehrmals verldngern. Die Anteilinhaber werden
bei jeder Laufzeitverldngerung benachrichtigt. Zum Ende der Laufzeit einer Anteilklasse nimmt der
Fonds samtliche Anteile dieser Anteilklasse zuriick. Die Laufzeit jeder Anteilklasse und deren etwaige
Verlangerung ist im jeweiligen Anhang angegeben.

In jedem Teilfonds kénnen von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anteilinhaber jenes Teilfonds
weitere Anteilklassen aufgelegt werden. Neue Anteilklassen werden in den entsprechenden
Anhang fiir den jeweiligen Teilfonds aufgenommen. Solche neuen Anteilklasse kénnen zu
Bedingungen ausgegeben werden, die sich von den Bedingungen bestehender Anteilklassen
unterscheiden. Die Liste der innerhalb eines Teilfonds aufgelegten Anteilklassen (soweit
anwendbar) und ndhere Angaben zu den Anteilklassen sind den jeweiligen Anhdngen zu
entnehmen.

Dividendenausschiittungspolitik

Jeder Teilfonds kann ausschiittende Anteile und nicht ausschiittende Anteile anbieten. Im Anhang
wird angegeben, ob die Anteile mit einem Anspruch auf Erhalt von Dividendenausschiittungen
(»Ausschiittungsanteile) verbunden sind oder nicht (,Thesaurierungsanteile).
Ausschiittungsanteile und Thesaurierungsanteile, die innerhalb desselben Teilfonds ausgegeben
werden, werden durch unterschiedliche Anteilklassen reprasentiert.

Bei Thesaurierungsanteilen wird der gesamte Gewinn thesauriert, wahrend bei
Ausschiittungsanteilen Dividenden ausgeschiittet werden. Wenn Dividenden an Inhaber von
Ausschiittungsanteilen ausgeschiittet werden, wird ihr Nettoinventarwert je Anteil um einen
Betrag reduziert, der dem Betrag der ausgeschiitteten Dividende pro Anteil entspricht, wahrend
der Nettoinventarwert je Anteil der Thesaurierungsanteile von der Ausschiittung an die Inhaber
von Ausschiittungsanteilen unberiihrt bleibt.

Der Verwaltungsrat bestimmt, wie der Gewinn der Ausschiittungsanteile verteilt wird, und kann
Ausschiittungen von Zeit zu Zeit, zu denjenigen Zeitpunkten und fir diejenigen Zeitraume
festsetzen, die er festlegt, in Form von Geld oder Anteilen in Ubereinstimmung mit der fiir diese
Ausschiittungsanteile festgelegten Dividendenausschiittungspolitik, wie im Anhang beschrieben.
Die Dividendenausschiittungspolitik kann sich zwischen Ausschiittungsanteilen innerhalb
desselben Teilfonds oder unterschiedlichen Teilfonds unterscheiden. Dividendenausschiittungen
sind in Bezug auf eine Anteilklasse nicht garantiert. In jedem Fall darf keine Ausschiittung
erfolgen, wenn dadurch das gezeichnete Kapital des Fonds unter den im Gesetz von 2010
vorgeschriebenen Mindestbetrag von derzeit 1.250.000 EUR sinken wiirde.

Vom Fonds festgesetzte Dividendenausschiittungen, die nicht in Anspruch genommen werden,
werden nicht verzinst. Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach dem Datum ihrer
Festsetzung in Anspruch genommen werden, verfallen und flieRen an die entsprechende
Anteilklasse zurtick.

Teilfonds konnen beschlief3en, Anteile von den Anteilinhabern anteilig zuriickzunehmen, um die
verfligbare Liquiditat an die Anteilinhaber auszuschiitten (einschliefdlich der Riickzahlung von
Kapital und/oder Erlésen), vorbehaltlich geltender Rechtsvorschriften.

Zulassige Anleger

Anteile diirfen nur von Anlegern erworben oder gehalten werden, die alle zusitzlichen
Zulassungsvoraussetzungen fiir einen bestimmten Teilfonds oder eine bestimmte Anteilklasse
erfiillen, wie im entsprechenden Anhang (auch in Bezug auf die betreffende Anteilklasse im
Anhang) oder anderweitig in diesem Prospekt, der Satzung oder dem geltenden
Zeichnungsformular festgelegt (ein ,zuldssiger Anleger”).
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Der Fonds kann es ablehnen, Anteile auszugeben und eine Ubertragung von Anteilen
anzunehmen, wenn sich herausstellt, dass eine solche Ausgabe oder Ubertragung dazu fithren
wiirde oder fithren konnte, dass Anteile von einem Anleger, der nicht die Voraussetzungen fiir
einen zuldssigen Anleger erfiillt, oder im Namen, fiir Rechnung oder zugunsten eines solchen
Anlegers erworben oder gehalten werden. Der Fonds kann alle Anteile gemafi dem in diesem
Prospekt beschriebenen Verfahren zwangsweise zuriicknehmen, die im Namen, fiir Rechnung
oder zugunsten eines Anlegers gehalten werden, der nicht die Voraussetzungen fiir einen
zuldssigen Anleger erfiillt.

Jeder Teilfonds und/oder jede Anteilklasse kann unterschiedliche oder zusatzliche
Zulassungskriterien fiir seine/ihre Anleger aufstellen. Bestimmte Teilfonds oder Anteilklassen
konnen bestimmten Anlegerkategorien, wie institutionellen Anlegern oder Anlegern, die in einem
bestimmten Land wohnhaft oder ansissig sind, vorbehalten sein. Die Zulassungskriterien der
jeweiligen Teilfonds oder Anteilklassen sind in den entsprechenden Anhdngen und anderweitig
in diesem Prospekt, der Satzung und dem Zeichnungsformular aufgefiihrt.

Ubertragung von Anteilen

Aufler soweit dies im Anhang fiir einen betreffenden Teilfonds angegeben ist, darf kein
Anteilinhaber ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des Verwaltungsrats oder seiner
ordnungsgemafd zugelassenen Beauftragten nach deren eigenem Ermessen freiwillig oder
zwangsweise direkt oder indirekt Anteile verkaufen, abtreten, belasten, verpfanden, libertragen
oder anderweitig verdufRern (jeweils als ,Ubertragung” bezeichnet). Der Verwaltungsrat oder
seine ordnungsgemif zugelassenen Beauftragten diirfen die Zustimmung zu einer Ubertragung
aller oder eines Teils der Anteile eines Anteilinhabers durch diesen Anteilinhaber auf ein
verbundenes Unternehmen nicht verweigern, sofern die vorgesehene Ubertragung die in der
Satzung und diesem Prospekt festgelegten Kriterien erfiillt. Ein Anteilinhaber tragt alle Kosten,
die mit einer versuchten oder durchgefiihrten Ubertragung verbunden sind, unabhingig davon,
ob der Verwaltungsrat oder seine ordnungsgemif zugelassenen Beauftragten der Ubertragung
zustimmen oder nicht.

Dariiber hinaus koénnen die Anlageverwalter und/oder BlackRock-Gesellschaften alle oder
einzelne ihrer Anteile ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber abtreten oder iibertragen, (i)
soweit eine solche Abtretung oder Ubertragung als notwendig oder ratsam erachtet wird
(basierend auf dem Rat von Rechtsberatern), um den Dodd-Frank Act oder ein anderes geltendes
Gesetz einzuhalten, oder (ii) sofern die Anteile auf ein verbundenes Unternehmen iibertragen
werden.

Die in einem ELTIF-Teilfonds ausgegebenen Anteile sind geméaf der ELTIF-Verordnung und den
weiteren Bestimmungen der Satzung und dieses Prospekts frei iibertragbar.

Bekimpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Infolge dieser Bestimmungen miissen Luxemburger OGA oder ihre Beauftragten anhand eines
risikobasierten Ansatzes die Identitat des Zeichners und der wirtschaftlichen Eigentiimer des
Zeichners sowie der Person(en), die behauptet/behaupten, in seinem Namen zu handeln, anhand
der Dokumente, Daten oder Informationen, die aus einer zuverldssigen und unabhiangigen Quelle
stammen, feststellen und iiberpriifen und unter anderem Informationen tiber die Herkunft der
Zeichnungserlose erfassen und die Geschiftsbeziehung gemdff den AML/CTF-Vorschriften
laufend iiberwachen. In diesem Zusammenhang werden der Fonds und/oder seine Beauftragten -
insbesondere die Verwaltungsstelle - von potenziellen Anteilinhabern und Anteilinhabern
anfanglich und fortlaufend verlangen, alle Informationen und Nachweisdokumente
bereitzustellen, die der Fonds oder seine Beauftragten bendtigen konnen, um die AML/CTF-
Vorschriften einzuhalten.
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Anteilinhaber sind verpflichtet, den Fonds oder seinen Beauftragten iiber jede Anderung seiner
im Zeichnungsformular dargelegten Informationen zu informieren, gegebenenfalls vor dem
Eintreten einer Anderung der Identitit eines wirtschaftlich Berechtigten von Anteilen.

Falls ein potenzieller Anteilinhaber oder ein Anteilinhaber die erforderlichen Informationen und
Unterlagen verspitet oder nicht vorlegt, wird der Antrag auf Zeichnung, Ubertragung,
Umwandlung oder eine andere Transaktion (oder gegebenenfalls zur Ausschiittung oder
Riicknahme) eventuell verzogert oder nicht angenommen. Weder der Fonds noch seine
Beauftragten haften fiir Verzégerungen oder Nichtabwicklung von Geschiften, die darauf
zuriickzufithren sind, dass der potenzielle Anteilinhaber oder Anteilinhaber keine oder
unvollstindige Informationen oder Unterlagen vorlegt.

Anteilinhaber kénnen gelegentlich aufgefordert werden, gemaf den laufenden Sorgfaltspflichten
des Kunden gemafd den AML/CTF-Vorschriften zusatzliche Informationen zusammen mit allen
unterstiitzenden Unterlagen oder aktualisierten Identifizierungsdokumenten zu iibermitteln, die
sich auf sie, ihre Vertreter und ihre wirtschaftlichen Eigentiimer beziehen. Alle Kosten
(einschliefdlich Kontofiihrungskosten), die im Zusammenhang mit der Nichtmitwirkung eines
solchen potenziellen Anteilinhabers oder Anteilinhabers stehen, werden vom jeweiligen
potenziellen Anteilinhaber oder Anteilinhaber getragen.

Je nach den Umstanden der einzelnen Antrage kann eine vereinfachte Sorgfaltspflicht gegeniiber
potenziellen Anteilinhabern oder Anteilinhabern in Fallen gelten, in denen der Fonds oder seine
Beauftragten gemaff, den Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung festgestellt haben, dass das Risiko einer Geldwésche oder
Terrorismusfinanzierung gering ist. In diesem Fall konnen die Sorgfaltspflichten der potenziellen
Anteilinhaber oder Anteilinhaber in Bezug auf Zeitpunkt, Menge oder Art der zu erhaltenden
Informationen angepasst werden.

Zusatzlich zu den Due-Diligence-Mafinahmen fiir Anleger gemafd Artikel 3 Absatz 7 des Gesetzes
von 2004 und Artikel 34 Absatz 2 der CSSF-Verordnung 12-02 sind sowohl der Fonds als auch der
AIFM verpflichtet, Vorsichtsmafinahmen in Bezug auf die Vermoégenswerte des Fonds zu
ergreifen. Der Fonds wird anhand seines risikobasierten Ansatzes bewerten und tiberwachen,
inwieweit das Angebot seiner Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen
hinsichtlich der Platzierung, Schichtung oder Integration von Ertriagen aus Straftaten in das
Finanzsystem birgt.

Gemafd dem Gesetz vom 19. Dezember 2020 iiber die Umsetzung restriktiver Mafnahmen in
Finanzangelegenheiten muss die Anwendung internationaler finanzieller Sanktionen von jeder
nattirlichen oder juristischen Person in Luxemburg sowie von jeder anderen natiirlichen oder
juristischen Person, die im oder aus dem luxemburgischen Hoheitsgebiet titig ist, durchgesetzt
werden. Folglich muss der Fonds vor der Anlage in Vermogenswerten mindestens den Namen
dieser Vermogenswerte oder des Emittenten anhand der Listen iiberpriifen.

Der Anleger versteht und erkennt an, dass der Fonds verpflichtet ist, genaue und aktuelle
Informationen iiber seine ,wirtschaftlichen Eigentiimer” gemaf3 der Definition im Gesetz von 2004
zu erheben und auf dem aktuellen Stand zu halten. Der Fonds unterliegt ferner der Pflicht,
bestimmte Informationen liber die natiirlichen Personen, die als seine wirtschaftlichen Eigentiimer
im Sinne des Gesetzes von 2004 gelten, im Register der wirtschaftlichen Eigentiimer (RBE) in
Luxemburg gemifis dem Gesetz vom 13.Januar 2019 iiber das Register der wirtschaftlichen
Eigentlimer in der jeweils giiltigen Form einzureichen. Falls ein Anleger als wirtschaftlicher
Eigentiimer des Fonds angesehen wird, ist der Fonds daher gesetzlich verpflichtet, bestimmte
Informationen iiber diesen Zeichner an das oben genannte Register der wirtschaftlichen Eigentiimer
weiterzugeben. Zu diesen Informationen gehoéren, wie im Gesetz vom 13. Januar 2019 {ber das
Register der wirtschaftlichen Eigentiimer in der jeweils giiltigen Form ndher angegeben, unter
anderem Vor- und Nachname, Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, personliche oder berufliche
Adresse, nationale Identifikationsnummer und Informationen iiber die Art und den Umfang der
wirtschaftlichen Eigentiimeranteile, die jeder wirtschaftliche Eigentiimer am Fonds halt. Der
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potenzielle Anteilinhaber versteht und erkennt an, dass bestimmte Informationen tber die
wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds, die im Register der wirtschaftlichen Eigentiimer enthalten
sind, Dritten mit einem berechtigten Interesse zuginglich sind, einschliefdlich (i) nationalen
Behorden oder (ii) Fachleuten, die dem Gesetz von 2004 unterliegen, um die Einhaltung von
AML/CTF sicherzustellen.

Der Anteilinhaber nimmt ferner zur Kenntnis und erkennt an, dass jede Person, die als
wirtschaftlicher Eigentlimer des Fonds im Sinne des oben genannten Gesetzes angesehen wird,
gemaf dem Gesetz vom 13. Januar 2019 liber das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer in der
jeweils giiltigen Form gesetzlich verpflichtet ist, dem Fonds die in diesem Zusammenhang
erforderlichen Informationen zur Verfiigung zu stellen. GemafR dem Gesetz vom 13. Januar 2019
liber das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer in der jeweils giiltigen Form kénnen dem
Fonds strafrechtliche Sanktionen auferlegt werden, wenn er seinen Verpflichtungen zur Erhebung
und Bereitstellung der erforderlichen Informationen nicht nachkommt, aber auch (einem)
wirtschaftlichen Eigentiimer(n), der/die dem Fonds nicht alle relevanten erforderlichen
Informationen zur Verfiigung stellt/stellen.

Gemafd Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02 werden fiir geschiftliche Beziehungen des Fonds
mit Finanzvermittlern des Fonds oder andere Arten von Vermittlern verstarkte Sorgfaltspflichten
gegenliber Kunden angewendet, um sicherzustellen, dass alle Verpflichtungen geméafd den
AML/CTF-Vorschriften oder mindestens gleichwertige Verpflichtungen eingehalten werden. Der
Fonds stellt sicher, dass, wenn Anlagen in den Fonds iiber Finanzvermittler oder andere Arten von
Vermittlern getatigt werden, neben risikobasierten Sorgfaltspflichten gegeniiber diesem
Vermittler (so wie im obigen Abschnitt beschrieben) verstarkte Sorgfaltspflichten gegentiber
Kunden gemaf? Artikel 3-2(3) des Gesetzes von 2004 ergriffen werden.

BEWERTUNGEN UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS
Berechnung des Nettoinventarwerts

Der AIFM oder gegebenenfalls die Verwaltungsstelle ermittelt den Nettoinventarwert des Fonds,
jedes Teilfonds oder den Nettoinventarwert je Anteil zum jeweiligen Bewertungstag und zu den
anderen Zeitpunkten, die der Verwaltungsrat (oder gegebenenfalls der AIFM) fiir die Ermittlung
des Nettoinventarwerts des Fonds, jedes Teilfonds oder des Nettoinventarwerts je Anteil
entsprechend diesem Prospekt und der Satzung bestimmt.

Gemafd der Satzung wird es moglich sein, separate Anteilklassen zu schaffen, wobei sich
angesichts der mdoglicherweise unterschiedlichen Eigenschaften dieser Anteilklassen,
einschliefllich unterschiedlicher Gebiihren jeder Anteilklasse und/oder einer unterschiedlichen
Dividendenausschiittungspolitik (d. h. Ausschiittungsanteile und Thesaurierungsanteile), der
jeweilige Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse unterschiedlich darstellen kann.

Der Nettoinventarwert des Fonds wird jederzeit der Summe des Nettoinventarwerts des Fonds
(einschliefilich aller Teilfonds), ausgedriickt in der Referenzwéahrung des Fonds, entsprechen.

Bewertung der Vermoégenswerte des Fonds

Gemafi der AIFMD ist der AIFM verantwortlich fiir die Bewertung der Vermogenswerte des Fonds
(einschliefdlich der Anlagen). Die Bewertungsfunktion ist vom AIFM gemaff der AIFMD
wahrzunehmen. Der AIFM nutzt einen Preisstellungsausschuss, was sicherstellt, dass die
Bewertungsfunktion funktionell und hierarchisch unabhdngig von der Portfo-
lioverwaltungsfunktion des AIFM ist. Der AIFM und/oder der Preisstellungsausschuss kann sich
bei der Ermittlung des Vermogenswerts auf verschiedene Quellen stiitzen, einschliefdlich der
Beratung durch einen oder mehrere Bewertungsberater, die voraussichtlich vom AIFM mit der
Erbringung bestimmter Bewertungsberatungsleistungen in Bezug auf den Fonds und seine
Anlagen beauftragt werden.
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Bei der Bewertung der Anlagen des Fonds geht der AIFM davon aus, dass er einen Discounted-
Cashflow-Ansatz als primére Bewertungsmethode anwenden wird, um den Wert verschiedener
Arten dieser Anlagen zu ermitteln, wobei diese Bewertung mit beobachtbaren vergleichbaren
Marktpreisen, soweit verfiigbar, abgeglichen wird. Er kann auch andere, im Folgenden
beschriebene Bewertungsmethoden verwenden und jederzeit nach eigenem Ermessen die
nachstehend in Buchstabe (e) beschriebenen Fair-Value-Methoden anwenden.

(a) Notierte oder gehandelte Anlagen

Jede Anlage, die an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert oder
gehandelt wird, wird mit dem letzten verfiigbaren Bodrsenkurs zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt bewertet. Weder der AIFM noch eine andere BlackRock-Gesellschaft
haftet, wenn sich ein Preis, den eine der gennanten Gesellschaften verniinftigerweise fiir
den letzten verfiigbaren Preis halt, nicht als solcher herausstellt. Wenn die Anlage
iblicherweise an oder nach den Regeln von mehr als einem anerkannten Markt notiert
oder gehandelt wird, ist der mafRgebliche anerkannte Markt derjenige, der entsprechend
der Feststellung des AIFM das fairste Wertkriterium fiir die Anlage bietet.

Wenn Preise fiir eine Anlage, die an dem mafgeblichen anerkannten Markt notiert oder
gehandelt wird, zum relevanten Zeitpunkt nicht zur Verfiigung stehen oder nach Ansicht
des AIFM nicht reprasentativ fiir ihren beizulegenden Zeitwert sind oder wenn die Preise
einer Anlage normalerweise nicht an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt
werden, wird diese Anlage mit dem angemessenen Wert bewertet, den der AIFM nach
Treu und Glauben und mit Sorgfalt schatzt.

(b)  Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht nach den vorstehenden
Bestimmungen bewertet werden, werden auf der Grundlage des letzten verdffentlichten
Nettoinventarwerts dieser Beteiligungen bewertet. Wenn diese Preise nicht verfiigbar
sind oder sie nicht als den beizulegenden Zeitwert darstellend erachtet werden, werden
die Anteile oder Beteiligungen mit ihrem vom AIFM geschatzten beizulegenden Zeitwert
bewertet.

(9] Barmittel und bargeldnahe Mittel

Bareinlagen und 4dhnliche Anlagen werden im Allgemeinen anhand von
Marktinformationen und Preisen bewertet, die von Preisbildungsdiensten oder
Borsenhandlern zur Verfligung gestellt werden, es sei denn, es sollte nach Auffassung des
AIFM eine Anpassung vorgenommen werden, um deren beizulegenden Zeitwert
wiederzugeben. Als Wert von Kassenbestinden, Wechseln und Schuldscheinen sowie
Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die erklart
wurden oder aufgelaufen sind, aber noch nicht vereinnahmt wurden, wird deren voller
Betrag angesetzt, es sei denn, es ist in jedem Fall unwahrscheinlich, dass dieser Betrag
vollstandig gezahlt oder vereinnahmt wird; in diesem Fall wird der Wert festgestellt,
nachdem ein Abschlag vorgenommen wurde, der in diesem Fall als angemessen erachtet
wird, um deren tatsachlichen Wert abzubilden.

(d) Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente, einschlief}lich Optionen, Zinsfutures und andere
Finanzterminkontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, sind mit dem
Abrechnungspreis zu bewerten, der durch den jeweiligen anerkannten Markt an dem
betreffenden Bewertungszeitpunkt bestimmt wird, wobei diese Instrumente jedoch zum
beizulegenden Zeitwert, der vom AIFM bestimmt wird, bewertet werden, wenn es nicht
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gangige Praxis an dem jeweiligen anerkannten Marktes ist, einen Abrechnungspreis zu
stellen, oder wenn ein Abrechnungspreis aus irgendeinem Grund nicht verfiigbar ist.

Bilaterale und zentral abgewickelte derivative Instrumente werden unter Anwendung eines
Mark-to-Market- oder Mark-to-Model-Ansatzes bewertet. Wenn das Derivat nicht mittels
eines dieser Ansitze bewertet werden kann, wird ein von der Gegenpartei erhaltener Preis
verwendet, der mindestens einmal im Monat unabhéngig tiberpriift wird. Unbeschadet der
vorstehenden Bestimmungen kénnen diese Instrumente zu ihrem vom AIFM festgelegten
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

(e) Methoden fiir eine angemessene Bewertung

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann der AIFM die Bewertung eines
bestimmten Vermogenswerts oder einer bestimmten Klasse von Vermogenswerten
anpassen oder eine andere Bewertungsmethode in Bezug auf einen bestimmten
Vermogenswert oder eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten zulassen, wenn er der
Ansicht ist, dass eine solche Anpassung erforderlich ist, um den betreffenden Wert
angemessener wiederzugeben.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts kann der AIFM eine
oder mehrere verschiedene Methoden einer angemessenen Bewertung verwenden
(abhéngig von verschiedenen Faktoren, einschliefRlich der Art des Vermogenswerts). Der
AIFM konnte beispielsweise den Vermdgenswert auf der Grundlage der urspriinglichen
Kosten der Anlage bewerten oder eigene oder fremde Modelle verwenden, darunter auch
solche Modelle, die sich auf direkte Preisangaben des Portfoliomanagements stiitzen und die
Bedeutung, die der AIFM den verschiedenen Faktoren bei der Bewertung des
Vermogenswerts beimisst, sowie bestimmte Annahmen widerspiegeln. Der AIFM kénnte
auch Preise von tatsichlichen, ausgefiihrten, historischen Transaktionen in dem
Vermogenswert (oder verwandten oder vergleichbaren Vermdgenswerten) als Grundlage
fiir die Bewertung verwenden oder gegebenenfalls sogar eine Bewertung durch einen
Dritten heranziehen, der in der Bewertung dhnlicher Vermogenswerte erfahren ist. Die
Bewertungsmethode zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fiir den Vermogenswert
(die unter anderem auch eine der vorstehend beschriebenen Methoden umfassen kann)
wird auf der Grundlage der Fakten und Umstédnde jedes einzelnen Vermoégenswerts nach
alleinigem Ermessen des AIFM ausgewahlt und die ausgewahlte Methode wird in
konsistenter Weise verwendet.

Weitere Informationen

Bei der Bewertung der Anlagen wird davon ausgegangen, dass die Anlagen zum Zeitpunkt der
Bewertung Folgendes enthalten:

(a) Anlagen, deren Kauf auf Rechnung des Fonds bedingungslos vertraglich vereinbart wurde,
die aber zum Zeitpunkt der Bewertung noch nicht gekauft wurden; und

(b) die fiir Rechnung des Fonds zu vereinnahmende Nettogegenleistung fiir die Anlagen, deren
Verkauf auf Rechnung des Fonds bedingungslos vertraglich vereinbart wurde, die aber zum
Zeitpunkt der Bewertung noch nicht verkauft wurden.

Der AIFM kann bei der Bewertung einer Anlage gegebenenfalls die Anpassung vornehmen, die er
nach eigenem Ermessen flir angemessen halt, um die darauf anfallenden Zinsen oder Dividenden
zu beriicksichtigen.
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Folgende Abziige werden vom oben ermittelten Wert der Anlagen vorgenommen:

(0

(i)

ein Betrag, der dem Betrag von Steuern, die auf realisierte Gewinne aus der Veraufierung
von Anlagen und anderen latenten Steuerverbindlichkeiten zu entrichten sind, oder der
bestmoglichen Schatzung dieses Betrags durch den AIFM entspricht; und

ein Betrag in Hohe einer Verbindlichkeit, die dem Kapital belastet oder aus dem Kapital
gedeckt werden sollte oder die gemiafd den Bestimmungen dieses Prospekts und der
Satzung anderweitig aus den Anlagen fallig und zahlbar ist.

Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Verwaltungsrat kann nach Riicksprache mit dem AIFM die Berechnung und Veroffentlichung
des Nettoinventarwerts je Anteil einer Anteilklasse in jedem Teilfonds und/oder gegebenenfalls
die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen einer Anteilklasse in jedem Teilfonds in
den folgenden Fillen voriibergehend aussetzen:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wenn eine Borse oder ein geregelter Markt, der den Preis fiir die Vermdgenswerte eines
Teilfonds liefert, an anderen Tagen als an gewohnlichen Feiertagen geschlossen ist oder
eine auflergewohnliche Marktvolatilitdt aufweist oder wenn Transaktionen an dieser
Borse oder diesem Markt ausgesetzt sind, Beschrankungen unterliegen oder nicht in den
Umfangen ausgefithrt werden koénnen, die zur Ermittlung angemessener Preise
erforderlich sind;

wenn die Information- oder Berechnungsquellen, die normalerweise zur Ermittlung des
Werts der Vermogenswerte eines Teilfonds verwendet werden, nicht verfiigbar sind;

wenn die Kommunikationsmittel, die tiblicherweise zur Ermittlung des Preises oder Werts
der Vermogenswerte eines Teilfonds oder des Nettoinventarwerts je Anteil einer
Anteilklasse eines Teilfonds verwendet werden, ausgefallen sind, auch aus technischen
Griinden;

wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder andere Beschrankungen die Ausfithrung von
Transaktionen eines Teilfonds oder die Ausfiihrung von Transaktionen zu normalen
Wechselkursen und Bedingungen fiir diese Transaktionen verhindern;

wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder andere Beschrankungen die Riickfithrung von
Vermogenswerten eines Teilfonds zum Zwecke der Leistung von Zahlungen fiir die
Riicknahme von Anteilen oder die Ausfiihrung solcher Rickfiihrungen zu normalen
Wechselkursen und Bedingungen fiir diese Riickfiihrungen verhindern;

wenn die rechtlichen, politischen, wirtschaftlichen, militdrischen oder monetiren
Umstdnde oder ein Ereignis hoherer Gewalt es dem Fonds unméglich machen, das
Vermogen eines Teilfonds auf normale Weise zu verwalten, und/oder die angemessene
Ermittlung dessen Werts verhindern;

wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts oder die Ausgabe-, Riicknahme- oder
Umtauschrechte durch den die Investmentfonds, in den/die ein Teilfonds investiert ist,
ausgesetzt sind;

nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ausgabe,
Riicknahme und Umwandlung auf Ebene eines Masterfonds, in dem ein Teilfonds als
Feeder-Fonds anlegen kann (gegebenenfalls werden Einzelheiten zu einer solchen Master-
Feeder-Fondsstruktur im entsprechenden Anhang des Teilfonds aufgefiihrt);

wenn aus anderen Grinden, die aufderhalb der Kontrolle des AIFM oder des
Verwaltungsrats (je nach Fall) liegen, die Preise oder Werte der Vermogenswerte eines
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Teilfonds nicht unverziiglich oder genau ermittelt werden konnen (ob aus Griinden
aufdergewohnlicher Marktvolatilitit oder aus anderen Griinden) oder wenn es anderweitig
unmoglich ist, die Vermogenswerte des Teilfonds auf die iibliche Weise und/oder ohne
wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der Anleger zu veraufiern;

10) im Falle einer Einladung der Anteilinhaber des Fonds zu einer aufderordentlichen
Hauptversammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung und Liquidation des
Fonds oder die Benachrichtigung der Anteilinhaber tiber die Schlieffung und Liquidation
eines Teilfonds oder einer Anteilklasse und im Allgemeinen wahrend des Verfahrens der
Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse;

11)  wahrend des Prozesses der Festlegung von Umtauschverhiltnissen im Rahmen einer
Verschmelzung, einer Einbringung von Vermoégenswerten, eines Vermogens- oder
Aktiensplits oder einer anderen Umstrukturierungstransaktion;

12)  solange der Handel mit den Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilklasse an einer
mafigeblichen Borse, an der diese Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder
geschlossen ist; und

13) unter auflergewohnlichen Umstdnden (einschliefdlich unter anderem im Falle
auflergewohnlicher Marktvolatilitit), wenn es der AIFM fiir notwendig erachtet, um
irreversible negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
zu vermeiden, unter Beachtung des Grundsatzes der fairen Behandlung der Anleger in
ihrem besten Interesse.

Unter auflergewo6hnlichen Umstédnden, die die Interessen der Anleger beeintrachtigen kénnten,
oder wenn wesentliche Antrage auf Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen fiir
einen Teilfonds oder eine Anteilklasse eingehen, behalt sich der AIFM das Recht vor, den
Nettoinventarwert je Anteil fiir diesen Teilfonds oder diese Anteilklasse erst dann zu ermitteln,
wenn der Fonds die erforderlichen Kiufe oder Verkdufe von Wertpapieren oder anderen
Vermogenswerten flir den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilklasse
abgeschlossen hat.

Auch die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen einer Anteilklasse wird in einem
Zeitraum ausgesetzt, in dem der Nettoinventarwert dieser Anteilklasse nicht berechnet und
veroffentlicht wird.

Jede Entscheidung, die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil
und/oder gegebenenfalls die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen einer
Anteilklasse auszusetzen, wird gemafd den geltenden Gesetzen und Vorschriften verdoffentlicht
und/oder den Anteilinhabern mitgeteilt.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder gegebenenfalls der Zeichnung,
Riicknahme und/oder Umwandlung von Anteilen in einem Teilfonds oder einer Anteilklasse hat
keinen Einfluss auf die Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder gegebenenfalls auf die
Zeichnung, Riicknahme und/oder Umwandlung von Anteilen in einem anderen Teilfonds oder
einer anderen Anteilklasse.

Ausgesetzte Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge gelten als Antrége auf Zeichnung,
Riicknahme oder Umtausch fiir den ersten Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtuschtag nach
Ablauf der Aussetzungsfrist, es sei denn, die Anleger haben ihre Antrdge auf Zeichnung,
Riicknahme oder Umtausch mit schriftlicher Mitteilung zuriickgezogen, die vor Ablauf der
Aussetzungsfrist bei der Verwaltungsstelle eingeht.

Korrektur von Fehlern in der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der
Nichteinhaltung der geltenden Anlagepolitik eines Teilfonds
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Im Falle eines Fehlers in der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder einer Nichteinhaltung
der geltenden Anlagepolitik eines Teilfonds wird der AIFM das Rundschreiben 24/856 und die in
Rundschreiben 24/856 aufgefiihrten Verfahren anwenden, um den Fehler und/oder die
Nichteinhaltung zu korrigieren. Der Verwaltungsrat entscheidet in Abstimmung mit dem AIFM
iber die fiir jeden Teilfonds geltenden Toleranzschwellen gemafR Rundschreiben 24/856. Diese
Informationen werden den Anlegern im Jahresbericht und im Halbjahresbericht zur Verfiigung
gestellt.

Verwisserungsanpassung

Der AIFM kann den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, um die Auswirkungen einer
J~Verwasserung“ auf einen Teilfonds zu verringern. Eine Verwisserung tritt auf, wenn die
tatsachlichen Kosten fiir den Kauf oder Verkauf der Basiswerte eines Teilfonds aufgrund von
Faktoren wie Handels- und Maklergebiihren, Steuern und Abgaben, Marktauswirkungen und
einer Spanne zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen der Basiswerte vom Buchwert dieser
Aktiva in der Bewertung dieses Teilfonds abweichen.

Eine Verwidsserung kann den Wert eines Teilfonds beeintrachtigen und sich daher nachteilig auf
die Anleger auswirken. Durch die Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil kann dieser Effekt
reduziert oder verhindert werden und die Anleger konnen vor den Auswirkungen einer
Verwisserung geschiitzt werden. Der AIFM kann den Nettoinventarwert je Anteil anpassen,
wenn:

)] an einem Handelstag der Wert der aggregierten Geschdfte mit Anteilen zu einer
Nettozunahme oder -abnahme fiihrt, die einen oder mehrere vom AIFM festgelegte
Schwellenwerte liberschreitet; oder

(ii) die Anlageverwalter es anderweitig fiir angemessen halten, um die Interessen der
verbleibenden Anleger zu schiitzen.

Der Betrag, um den der Nettoinventarwert je Anteil an einem bestimmten Handelstag angepasst
werden kann, hdngt von den erwarteten Kosten des Markthandels fiir den betreffenden Teilfonds
ab. Die Anpassung erfolgt als Zuschlag, wenn die Nettobewegung zu einem Anstieg des Werts aller
Anteile des betreffenden Teilfonds fiihrt, und als Abzug, wenn sie zu einer Verringerung fiihrt. Da
bestimmte Aktienméarkte und in Jurisdiktionen unterschiedliche Gebilihrenstrukturen auf der
Kauf- und Verkaufsseite haben konnen, insbesondere in Bezug auf Zoélle und Steuern, kann die
sich daraus ergebende Anpassung bei Nettozufliissen anders ausfallen als bei Nettoabfliissen.
Dartiber hinaus kann der AIFM auch zustimmen, aufierordentliche Steueraufwendungen in die
Hohe der Anpassung einzubeziehen. Diese aufierordentlichen Steueraufwendungen variieren von
Markt zu Markt. Legt ein Teilfonds hauptsachlich in bestimmte Anlageklassen wie Staatsanleihen
oder Geldmarktpapiere an, kann der AIFM entscheiden, dass eine solche Anpassung nicht
angemessen ist. Soweit ein Teilfonds in langerfristige illiquide Vermdgenswerte investiert, sind
die Kosten fiir den Handel mit diesen Vermdgenswerten voraussichtlich wesentlich hoher als bei
liquiden Anlagen, und daher kann die Verwidsserung (und die daraus resultierenden
Verwasserungsanpassungen) wesentlich hoher sein, wenn solche Vermégenswerte aufgrund der
Erfiillung von Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdgen an einem Handelstag gekauft oder verkauft
werden (oder sich ihr wirtschaftlicher Eigentiimer andert). Anleger sollten beachten, dass
aufgrund von Anpassungen des Nettoinventarwerts je Anteil die Volatilitit des
Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds moglicherweise nicht vollstindig die tatsdchliche
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermogenswerte eines Teilfonds widerspiegelt.

Zur Klarstellung: Der AIFM profitiert nicht von der Verwasserungsanpassung und sie wird nur in
einer Weise auferlegt, die allen Anlegern gerecht wird, und ausschliefllich zum Zwecke der
Verwasserungsminderung,.
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10. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
10.1 Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren

Die Zeichnung von Anteilen kann einer Zeichnungsgebiihr und die Riicknahme von Anteilen einer
Riicknahmegebtihr unterliegen; Einzelheiten hierzu sind im jeweiligen Anhang angegeben. Der
Umtausch von Anteilen kann einer Umtauschgebiihr unterliegen; Einzelheiten hierzu sind im
jeweiligen Anhang angegeben. Zur Klarstellung wird betont, dass bei einem Umtausch neben einer
etwaigen Umtauschgebiihr keine zusatzliche Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihr erhoben wird.

10.2 Gebiihren der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle

Angaben zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle fiir jeden Teilfonds zu zahlenden
Gebiihren sind im jeweiligen Anhang angegeben.

10.3 Griindungskosten und -aufwendungen

Die Grindungsaufwendungen des Fonds, die einen zurechenbaren Betrag des Anteils jedes
Teilfonds an den Griindungsaufwendungen des Fonds beinhalten (einschlieflich der
Aufwendungen fiir die Erstellung und den Druck des Prospekts, zumutbare Reisekosten,
Marketingkosten, die Zulassung des Fonds und/oder eines Teilfonds durch die CSSF, die
Registrierung des Fonds und/oder der Teilfonds bei den zustdndigen Behorden in einem Land,
die Aushandlung und Erstellung der Satzung und anderer wesentlicher Vertrige (einschliefRlich
Vertriebs- oder ahnlichen Vereinbarungen) sowie die Gebiihren und Aufwendungen der
Rechtsberater und sonstigen fachkundigen Berater und der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle
sowie des Gesellschaftssekretirs und der Domizilierungsstelle im Zusammenhang mit der
Griindung des Fonds), kdnnen gemaf3 dem entsprechenden Zeitplan abgeschrieben werden.

10.4 Management- und Performancegebiihren

Der Fonds berechnet den Anlegern Managementgebiihren und/oder Performancegebiihren fiir
ihre Anlage in jeden Teilfonds; ndhere Angaben hierzu sind im jeweiligen Anhang angegeben.
Nahere Angaben zu den anwendbaren Gebiihren finden Anleger im jeweiligen Anhang.

10.5 Betriebliche Aufwendungen

Die betrieblichen Aufwendungen jedes Teilfonds werden von den Anlegern des betreffenden
Teilfonds getragen; ndhere Angaben hierzu sind im jeweiligen Anhang enthalten.

10.6 Aufwendungen des Fonds

Der Fonds (einschliefdlich Tochtergesellschaften oder anderer Vehikel, iber die er Anlagen tatigt)
ist verantwortlich fiir simtliche ihm entstehenden Aufwendungen, und die Anleger tragen den auf
sie entfallenden Anteil an diesen Kosten, einschliefdlich der folgenden:

1) alle Aufwendungen, die im Zusammenhang mit den Geschaften, Angelegenheiten und
Tatigkeiten des Fonds entstehen, einschliefdlich der Identifizierung, der Strukturierung,
der Verwaltung, der Bewertung, des Handels, der Durchfithrung einer Due-Diligence-
Priiffung, der Investition in, des Erwerbs, des Besitzes und der Verdufierung
(einschlieRlich der Ubertragung oder des Verkaufs) jeder Anlage oder potenziellen
Anlage (unabhdngig davon, ob sie getdtigt wird oder nicht), einschlieflich
Aufwendungen fiir nicht zustande gekommene Geschifte, Aufwendungen fiir
sogenannte Expertennetzwerke, Rechts-, Buchhaltungs-, Bewertungs-, Consulting-,
Engineering- und Beratungskosten, Gebiihren von Findern oder Beschaffungspartnern
sowie angemessene Reise- und Unterbringungskosten;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

alle Aufwendungen (einschliefdlich von Kreditgebern, Investitionsbanken und anderen
Finanzierungsquellen), die im Zusammenhang mit der Sicherstellung der Finanzierung
anfallen, einschliefdlich Aufwendungen im Zusammenhang mit der Aushandlung und
Dokumentation von Vertragen mit einem oder mehreren Kreditgebern oder der Stellung
von Sicherheiten und alle Gebiihren, die im Zusammenhang mit Geschaften anfallen,
unabhingig davon, ob diese getatigt werden oder nicht;

alle Kapital- und Zinskosten sowie Gebiihren, Kosten und Aufwendungen aus allen
Kreditaufnahmen und Garantien sowie sonstigen Verbindlichkeiten des Fonds;

alle Aufwendungen und Gebiihren, die BlackRock oder ihren verbundenen Unternehmen
fir die Erbringung von internen Verwaltungs-, Buchhaltungs- (einschliefllich
Steuerdienstleistungen), Finanzberichterstattungs-, Bewertungs-,
Kundendienstleistungen, Rechts-, Anlage- und Fondsstrukturierungs-, Absicherungs- und
Wahrungsmanagement- und Verrechnungspreisdienstleistungen fiir den Fonds und/oder
Anlagen in Rechnung gestellt oder speziell zugewiesen oder zugeteilt werden, sowie
Aufwendungen, Gebiihren und/oder damit verbundene Kosten, die dem Fonds, BlackRock
oder ihren verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit der Erbringung dieser
Dienstleistungen entstehen, einschliefdlich, aber nicht beschrankt auf Vergiitungen
(zusammen ,interne Ausgaben®), vorausgesetzt, dass der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben feststellt, dass solche Ausgaben, Gebiihren oder damit verbundenen Kosten nicht
hoher sind als die, die an einen nicht verbundenen Dritten fiir im Wesentlichen dhnliche
Dienstleistungen gezahlt wiirden;

alle an BlackRock-Gesellschaften zu zahlenden Gebiihren oder Gehalter und sonstigen
Kosten (einschliefflich angemessener Reisekosten), die diesen in Bezug auf
Dienstleistungen entstehen, die ein Mitglied von BlackRock oder dessen Personal fiir
einen Fonds, den Verwaltungsrat, eine Investmentholdinggesellschaft oder eine ihrer
jeweiligen Tochtergesellschaften erbracht hat in Bezug auf (a)
Buchhaltungsdienstleistungen, (b) Verwaltungsdienstleistungen, (9)
Gesellschaftssekretariatsdienstleistungen, (d) Domizilierungsstellendienstleistungen,
(e) Geldwaschebeauftragter (MLRO) und damit verbundene Dienstleistungen und/oder
(f) ahnliche Dienstleistungen;

alle laufenden Rechts-, Regulierungs- und Konformitatskosten, einschlieflich der Kosten
von externen Beratern (einschliefllich aller Kosten im Zusammenhang mit der
Einhaltung der AIFMD, der britischen AIFM-Vorschriften und der ELTIF-Verordnung
(falls zutreffend), einschliefllich der Ernennung einer Verwahrstelle) des Fonds
und/oder des AIFM, jeweils in Bezug auf den Fonds und alle Kosten, die mit der
Umsetzung und/oder Einhaltung von Anderungen der fiir den Fonds oder den AIFM in
Bezug auf den Fonds geltenden Gesetze oder Vorschriften verbunden sind;

alle Gebiihren, Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erstellung von
ESG-Berichten in Bezug auf die Anlagen, einschliefRlich, aber nicht beschrankt auf, im
Zusammenhang mit der Offenlegungsverordnung;

alle Kosten und Aufwendungen fiir alle Mafdnahmen, die der AIFM als Ergebnis des BEPS-
Aktionsplans der OECD oder als Ergebnis der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/1164
in der jeweils giiltigen Fassung (einschliefilich der Richtlinie (EU) 2017/952) als ratsam

erachtet (die ,Richtlinien zur Bekdmpfung der Steuerumgehung”);

Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir alle aufsichtsrechtlichen und behérdlichen
Antrage des Fonds und von BlackRock, die sich auf den Fonds beziehen (einschliefilich, zur
Veranschaulichung, Formular PF und Formular CPO-PQR sowie Formular CTA-PR und
Berichterstattung nach AIFMD Anhang VI);
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10) alle Aufwendungen fiir die Verfolgung oder Verteidigung gegen tatsdchliche oder
angedrohte rechtliche Schritte fiir oder gegen den Fonds, den AIFM oder deren jeweilige
verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit den Angelegenheiten des Fonds;

11) alle laufenden Rechts-, Steuer- und Compliance-Kosten des Verwaltungsrats im
Zusammenhang mit seinen Aktivitaten in Bezug auf den Fonds und alle Aufwendungen
des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit seiner Rolle als Verwaltungsrat des Fonds;

12) alle Kosten fiir Rechtsschutz-, Organhaftpflicht- und sonstige Versicherungen des Fonds;

13) alle Gebiihren und Aufwendungen fiir Verwaltungsratsmitglieder;

14) alle Aufwendungen fiir Freistellungs- oder Garantieverpflichtungen fiir den Fonds;

15) alle aufderordentlichen Aufwendungen oder Verbindlichkeiten, die dem Fonds
entstehen;

16) alle Honorare, die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit oder der Verwaltung

des Fonds entstehen, einschlieflich angemessener Gebiihren fiir Berufsverbande im
Zusammenhang mit der Anlagestrategie des Fonds; einschliefilich, aber nicht beschrankt
auf die Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir einen ESG-Compliance-Berater;

17) alle Aufwendungen fiir die potenzielle oder tatsichliche Ubertragung von Anteilen
(soweit sie nicht vom Ubertragenden oder Ubertragungsempfinger iibernommen
werden);

18) alle Aufwendungen im Zusammenhang mit Nebenabreden, Vertriebsvereinbarungen

und anderen &hnlichen Vereinbarungen mit Anlegern sowie Anderungen und
Ergidnzungen solcher Vereinbarungen;

19) alle Gebiihren, Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Anteile (einschliefilich aller Gebiihren, Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Aushandlung und Dokumentation von Vertriebsvertragen (oder dhnlichen
Vereinbarungen) mit nahestehenden Unternehmen, Drittvertriebspartnern,
Finanzberatern oder Vermittlern und allen spiteren Anderungen und/oder
Ergdnzungen dieser Vertrage);

20) alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflésung und Liquidation des Fonds,
einschlieRlich aller Gebiihren und Aufwendungen des Insolvenzverwalters des Fonds;

21) alle Steuern, Gebiihren oder sonstigen behordlichen Abgaben und alle damit
zusammenhdngenden Aufwendungen, einschliellich derjenigen Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Steuervorbereitung und -analyse, einer Steuerpriifung,
Untersuchung, Abwicklung oder Uberpriifung des Fonds anfallen;

22) alle Aufwendungen, die im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung oder mit
Anderungen oder Erganzungen dieses Prospekts und der Griindungsdokumente des Fonds
sowie mit einer entsprechenden Umstrukturierung oder Anderung der
Griindungsdokumente des AIFM und der verbundenen Unternehmen entstehen;

23) alle Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Griindung von Zweckgesellschaften
sowie Tochtergesellschaften des Fonds, einschliefilich Portfoliogesellschaften, anfallen;

24) alle Druck- und Versandkosten;

25) alle Betrage, die vom Fonds (oder einer Portfoliogesellschaft) fiir Sicherungsgeschafte
(einschliefdlich der zur Erfiillung von Einschussanforderungen erforderlichen Betrage)
oder zuldssigen Fremdmittelbedarf gezahlt wurden;
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26) alle Aufwendungen, die im Zusammenhang mit Multimedia-, Analyse-, Datenbank-,
Nachrichten- oder anderen Rechercheleistungen Dritter und damit verbundenen
Anschliissen fiir die Erbringung dieser Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
Fonds entstehen;

27) alle Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit einer Website oder einem
anderen Online-Dokumentenspeicher fiir den Fonds anfallen;

28) alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Durchfithrung von Versammlungen der
Anteilinhaber;

29) alle Gebiihren, die von Dritten fiir die Beschaffung und/oder Verwaltung von Anlagen
erhoben werden, einschliefRlich Gebiihren, die an die Verwalter von Anlagen gezahlt
werden;

30) alle dem Fonds berechneten Gebiihren und Aufwendungen Dritter, einschlief3lich im

Zusammenhang mit Steuer- und Rechtsberatung, Verwahrdienstleistungen,
Compliance-Dienstleistungen sowie fiir den Geldwaschemeldebeauftragten und damit
verbundene Dienstleistungen;

31) alle Gebithren und Aufwendungen des Gesellschaftssekretirs und der
Domizilierungsstelle gemdfd dem entsprechenden Gesellschaftssekretar- und
Domizilierungsstellenvertrag;

32) alle Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Vorbereitung von
Abschlusspriiffungen, der Erstellung von Finanz- und  Steuerberichten,
Portfoliobewertungen und Steuererklarungen, einschlieflich Gebiihren und
Aufwendungen aller Dienstleister, die mit der Erbringung von Buchhaltungs- und/oder
Buchfiihrungsleistungen fiir den Fonds beauftragt werden;

33) alle Gebiihren und angemessene Aufwendungen, die der Verwaltungsstelle und/oder
der Verwahrstelle des Fonds entstehen, einschliefilich aller Gebihren und
Aufwendungen einer Verwahrstelle;

34) alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen, einschliefilich aller Kosten und Aufwendungen der Verwaltungsstelle des
Fonds oder einer anderen Partei im Zusammenhang mit solchen Zeichnungen oder
Riicknahmen;

35) Gebilihren fiir Dienstleistungen, die nach anwendbaren Rechtsvorschriften im
Zusammenhang mit dem Vertrieb oder dem Verkauf von Beteiligungen an privaten
Investmentfonds wie dem Fonds in dem entsprechenden Land erforderlich sind;

36) alle laufenden Aufwendungen des Verwaltungsrats, wie z. B. die Verglitung sowie die
Kosten fiir Biirordume, Biliroausstattung, Kommunikation, Versorgungseinrichtungen
und andere iibliche Gemeinkosten; und

37) alle Umsatzsteuerverbindlichkeiten oder anderen Steuern in Bezug auf Aufwendungen,
Gebiihren oder Kosten gemafd den vorstehenden Ziffern 1) - 36).

Aufwendungen im Zusammenhang mit einem oder mehreren bestimmten Teilfonds werden vom
Verwaltungsrat in der Regel den betreffenden Teilfonds zugeteilt. Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Griindung des Fonds und dem Angebot von Fondsanteilen werden in der
Regel zusammengefasst und anteilig auf die Teilfonds aufgeteilt, und zwar auf der Grundlage des
relativen Grundkapitals (oder voraussichtlichen Grundkapitals), sofern der Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen nichts anderes bestimmt. Alle anderen Aufwendungen im Zusammenhang mit
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dem Fonds werden in der Weise auf die Teilfonds aufgeteilt und von diesen getragen, die vom
Verwaltungsrat als gerecht erachtet wird, und zwar unter Verwendung der von ihm nach
verniinftigem Ermessen und nach Treu und Glauben gewahlten Methoden und vorgenommenen
Schitzungen. Diese Methoden kdonnen je nach Art der zu verteilenden Aufwendungen variieren
und auf dem relativen, tatsachlichen oder erwarteten Grundkapital der einzelnen Teilfonds, einer
Schatzung des relativen Nutzens, der jedem Teilfonds aus der Entstehung solcher Aufwendungen
zuflief3t, oder auf anderen Faktoren beruhen, die vom Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
festgelegt werden, oder wie anderweitig in den Anhangen festgelegt.

Unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden konnen bestimmte Arten von
Aufwendungen, die in Bezug auf den Fonds anfallen, zusammengelegt und nach einer bestimmten
Methode (z.B. auf der Grundlage des relativen Aktienkapitals (sofern zutreffend)) zugeteilt
werden, was dazu fithren kann, dass ein oder mehrere Teilfonds einen hoheren Betrag an
Aufwendungen tragen, als dies bei Anwendung einer anderen Methode der Fall gewesen ware.
Dariiber hinaus kdnnen bestimmte Arten von Aufwendungen, die sich auf eine bestimmte
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds beziehen, zusammengefasst und vom Verwaltungsrat der
betreffenden Anteilklasse dieses Teilfonds zugeteilt werden.

Der Verwaltungsrat kann die Verteilung der Aufwendungen und die anzuwendende Methode fiir
diese Verteilung jederzeit wahrend der Laufzeit des Fonds dndern (einschliefdlich, um die
zugeteilten oder zu einem friheren Zeitpunkt zugeteilten Aufwendungen zu erhéhen oder zu
senken), falls derartige Anpassungen vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen und nach Treu
und Glauben als fair und gerecht erachtet werden. Demzufolge kann einem Teilfonds (oder
gegebenenfalls einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds) auch zu einem deutlich spateren
Zeitpunkt nach Anfallen der Aufwendungen ein erh6hter Betrag zugeteilt werden, und solche
Aufwendungen sind vor dem Zeitpunkt, zu dem sie zugeteilt werden, mdglicherweise nicht in den
Abschliissen des Teilfonds berticksichtigt.
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11. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
11.1 Berichte und Abschliisse

Anteilinhaber erhalten ungepriifte Halbjahresabschliisse fiir ihre jeweiligen Teilfonds fiir das
erste Halbjahr jedes Jahres, sobald dies nach dem Ende des ersten Halbjahres (d. h. am 30. Juni)
verniinftigerweise moglich ist, und nachdem der betreffende Teilfonds alle fiir die Erstellung
dieser Zusammenfassung erforderlichen Informationen erhalten hat; vorausgesetzt, dass der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und unter Beriicksichtigung des Umfangs der
Anlagetatigkeit in diesem Zeitraum entscheiden kann, keinen ungepriiften Abschluss fiir das erste
Halbjahr vorzulegen.

Das Geschaftsjahr des Fonds (das ,Geschéftsjahr”) beginnt am 1. Januar jedes Jahres und endet am
31. Dezember desselben Jahres mit Ausnahme des ersten Geschéaftsjahres, das mit dem Tag der
Griindung des Fonds beginnt und am 31. Dezember desselben Jahres endet. Der Fonds gibt jedes
Jahr einen Jahresbericht zum Ende des vorangegangenen Geschiftsjahres heraus, der unter
anderem den gepriiften Jahresabschluss des Fonds und jedes Teilfonds sowie einen Bericht des
Verwaltungsrats iiber die Tatigkeiten des Fonds beinhaltet.

Die Abschliisse des Fonds werden in Ubereinstimmung mit den internationalen
Rechnungslegungsstandards (,IFRS") erstellt.

Im Zusammenhang mit den Berichten des Fonds kann der Fonds alle Informationen {iber eine
Anlage vertraulich behandeln, wenn er dies flir notwendig erachtet oder dies im besten Interesse
des Fonds liegt. Dementsprechend werden den Anlegern bestimmte Informationen iiber eine
wesentliche Anzahl von Anlagen wahrscheinlich nicht bereitgestellt, wie beispielsweise die
genaue Bezeichnung dieser Anlagen.

11.2 Verfiigbare Dokumente und Informationen

Anleger konnen auf Anfrage wahrend der Geschéftszeiten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg
ein Exemplar dieses Prospekts sowie des letzten Jahresberichts (soweit verfiigbar) und der
Satzung kostenlos vom Fonds und/oder AIFM am Gesellschaftssitz des Fonds und/oder des AIFM
erhalten.

Die in Artikel 23 der AIFMD aufgefiihrten Informationen sowie die Informationen zu den
Jurisdiktionen, in denen ein Teilfonds, der als ELTIF eingestuft wird, gemaf Artikel 23 Absatz 4
Buchstabe i der ELTIF-Verordnung anlegt, werden Anlegern vor ihrer Anlage in den Fonds
kostenlos am Sitz des AIFM zur Verfiigung gestellt. Alle wesentlichen Anderungen dieser
Informationen werden ihnen kostenlos am Sitz des AIFM zur Verfiigung gestellt.

Der AIFM verfolgt eine Politik der bestmdglichen Ausfithrung von Geschiften mit dem Ziel, das
bestmogliche Ergebnis fiir den Fonds zu erzielen, wenn er Handelsentscheidungen fiir den Fonds
trifft oder anderen Unternehmen Handelsauftrage fiir den Fonds zur Ausfiihrung erteilt. Weitere
Informationen zu der Politik der bestmdglichen Ausfiihrung sind beim AIFM auf Anfrage
erhaltlich.

Der AIFM verfolgt eine bestimmte Strategie, um festzustellen, wann und wie die mit dem
Eigentum an den Anlagen eines Teilfonds verbundenen Stimmrechte ausschliefdlich zugunsten
des Teilfonds auszuiiben sind. Eine Zusammenfassung dieser Strategie sowie nahere Angaben zu
den auf Grundlage dieser Strategie fiir jeden Teilfonds ergriffenen Mafnahmen sind auf Anfrage
beim AIFM erhdltlich. Exemplare der folgenden Dokumente liegen wéhrend der iiblichen
Offnungszeiten an jedem Bankarbeitstag am eingetragenen Geschiftssitz des Fonds zur
Einsichtnahme aus: der  AIFM-Vertrag, der Verwahrstellenvertrag und der
Verwaltungsstellenvertrag.
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Der AIFM oder seine verbundenen Unternehmen stellen den Anlegern auf Anfrage vor deren
Anlage in den Fonds den nach Mafdgabe der AIFMD erstellten Jahresbericht des Fonds, die
historische Wertentwicklung, die im tiblichen Geschaftsverlauf erstellt wird, und den jiingsten
Nettoinventarwert des Fonds zur Verfiigung. Diese Informationen werden in einer Weise
bereitgestellt, die der AIFM oder seine verbundenen Unternehmen dem Anleger jeweils mitteilen.
Sie konnen beispielsweise direkt versendet, auf einer Webseite verdffentlicht oder iiber ein
anderes Medium zur Verfiigung gestellt werden.

In Bezug auf einen Teilfonds, der als ELTIF eingestuft wird, sendet der AIFM den Prospekt und
alle Anderungen daran sowie seinen Jahresbericht an die CSSF.

11.3 Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet innerhalb von sechs (6) Monaten nach
Ende jedes Geschiftsjahres in Luxemburg statt, um die Jahresabschliisse des Fonds fiir das
vorangegangene Geschéftsjahr zu billigen. Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet
am eingetragenen Geschaftssitz des Fonds oder an dem anderen Ort in Luxemburg statt, der in
der Einladung zu der Versammlung genannt ist.

Andere Hauptversammlungen der Anteilinhaber kénnen an dem in der Einladung angegebenen
Ort und Termin abgehalten werden, um {iber alle anderen den Fonds betreffenden
Angelegenheiten zu entscheiden. Hauptversammlungen der Anteilinhaber eines Teilfonds oder
einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds kénnen an dem in der Einladung angegebenen
Termin und Ort abgehalten werden, um iiber Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschliefdlich
den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilklasse betreffen.

Einladungen zu allen Hauptversammlungen kénnen durch Bekanntmachungen erfolgen, die beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingereicht und mindestens fiinfzehn (15) Tage vor
der Versammlung im RESA und in einer Luxemburger Zeitung veroffentlicht und allen eingetragenen
Anteilinhabern mit gewdhnlicher Post (lettre missive) zugestellt werden; alternativ kénnen
Einladungen an die eingetragenen Anteilinhaber mindestens acht (8) Kalendertage vor der
Versammlung per Einschreiben erfolgen oder, wenn die Adressaten einzeln zugestimmt haben, die
Einladungen durch ein anderes Kommunikationsmittel zu erhalten, das den Zugang zu den
Informationen gewahrleistet, mittels dieses Kommunikationsmittels. Die Einladungen enthalten die
Tagesordnung und nennen den Termin und Ort der Versammlung, die Teilnahmebedingungen,
Angaben zur Beschlussfahigkeit und Abstimmungserfordernisse.

Die Bestimmungen hinsichtlich Teilnahme, Beschlussfiahigkeit und Mehrheiten bei allen
Hauptversammlungen entsprechen denjenigen in der Satzung und im Gesetz von 1915. Alle
Anteilinhaber kénnen an Hauptversammlungen persénlich teilnehmen oder indem sie schriftlich
oder per Telefax, E-Mail oder mittels eines anderen dhnlichen vom Fonds akzeptierten
Kommunikationsmittels eine andere Person als Stimmrechtsbevollmachtigten benennen. Eine
einzelne Person kann mehrere oder sogar alle Anteilinhaber des Fonds, eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse vertreten. Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber zu einer (1) Stimme auf allen
Hauptversammlungen der Anteilinhaber des Fonds und auf allen Versammlungen des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, sofern es sich bei dem Anteil um einen
Anteil dieses Teilfonds oder dieser Anteilklasse handelt.

Anteilinhaber, die gemeinsam mindestens zehn Prozent (10 %) des Anteilskapitals oder der
Stimmrechte halten, kénnen dem Verwaltungsrat schriftlich Fragen zu Geschiften im
Zusammenhang mit der Geschéftsfithrung des Fonds stellen.

Der Verwaltungsrat kann das Stimmrecht eines Anteilinhabers aussetzen, wenn dieser seine im
vorliegenden Prospekt, im Zeichnungsformular oder der Satzung beschriebenen Verpflichtungen
missachtet.
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11.4

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber darf nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats
Handlungen, welche die Interessen des Fonds gegeniiber Dritten beriihren, genehmigen oder
bestatigen oder die Satzung dndern.

Weitere Angaben zu den Versammlungen der Anteilinhaber sind in der Satzung enthalten.

Rechte der Anteilinhaber
(@) Verhaltnis der Anteilinhaber zum Fonds und Rechte der Anteilinhaber des Fonds

Der Fonds ist ein AIF, bei dem es sich um eine luxemburgische Aktiengesellschaft in Form
einer Gesellschaft mit variablem Kapital handelt, die Teil Il des Gesetzes von 2010, der
AIFMD und dem Gesetz von 1915 unterliegt und bei der CSSF in der offiziellen Liste
zugelassener OGA und im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen
ist.

Anleger verpflichten sich zur Zeichnung von Anteilen, indem sie ein Zeichnungsformular
ausfiillen, und werden nach der Genehmigung durch den Verwaltungsrat und der Ausgabe
ihrer Anteile zu Anteilinhabern. Die Rechte der Anteilinhaber werden durch die Satzung und
diesen Prospekt sowie durch bestimmte damit verbundene Vereinbarungen, einschliefilich
des Zeichnungsformulars, geregelt und festgelegt.

Nach der Ausgabe der Anteile wird die Person, deren Name im Anteilsregister eingetragen
ist, Anteilinhaber, einschliefdlich gegebenenfalls in Bezug auf die betreffende Anteilklasse.
Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass fiir den Fall, dass ein Anleger iiber einen im
eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers handelnden Vermittler in den Fonds
investiert, es dem Anleger unter Umstinden nicht immer moglich ist, (i) bestimmte
Anteilinhaberrechte, wie beispielsweise das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen von Anteilinhabern, direkt gegentiber dem Fonds auszuiiben, oder
(ii) bei Berechnungsfehlern des Nettoinventarwerts und/oder Nichteinhaltung der
Anlagevorschriften und/oder anderen Fehlern auf Ebene des Fonds entschadigt zu
werden. Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

() Gerichtsstand und anwendbares Recht

Mit der Zusage, Anteile zu zeichnen, erklaren sich die Anleger an das Zeichnungsformular,
die Satzung, diesen Prospekt und die damit verbundenen Vereinbarungen gebunden, die
dem Recht des Grofdherzogtums Luxemburg unterliegen und entsprechend ausgelegt
werden. Bestimmte damit verbundene Vereinbarungen (z. B. der
Anlageverwaltungsvertrag) konnen den Gesetzen anderer Gerichtsstinden unterliegen.

Zum ausschliefRlichen Nutzen des Fonds und der Dienstleister des Fonds unterwirft sich
jeder Anleger mit der Zusage, Anteile zu zeichnen, unwiderruflich der Zustdndigkeit der
Gerichte des Grofdherzogtums Luxemburg und verzichtet auf jeden Einwand gegen ein
Verfahren vor diesen Gerichten aufgrund des Gerichtsstands oder der Tatsache, dass ein
Verfahren an einem ungeeigneten Gerichtsstand eingeleitet wurde.

Flir die Anerkennung und Vollstreckung eines vor einem Luxemburger Gericht
ergangenen Urteils sind in Luxemburg keine Rechtsmittel erforderlich.

(9 Rechte der Anteilinhaber gegeniiber Drittdienstleistern

Da der Fonds keine Mitarbeiter hat und der Fonds fiir die Zwecke der AIFMD den AIFM
zum Verwalter alternativer Investmentfonds ernannt hat, ist der Fonds auf die Leistung
von Dienstleistern angewiesen, zu denen auch der AIFM, die Anlageverwalter, die
Verwabhrstelle, die Verwaltungsstelle und der Abschlusspriifer (jeweils ein , Dienstleister)
gehoren; Angaben zu diesen Parteien sind in diesem Prospekt aufgefiihrt.
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Jeder Anteilinhaber steht im Hinblick auf seine Anteile ausschliefRlich mit dem Fonds in
einem Vertragsverhaltnis. Kein Anteilinhaber hat einen vertraglichen Anspruch gegen einen
Dienstleister hinsichtlich eines Verzugs oder Pflichtverletzung durch den Dienstleister. Jeder
Anteilinhaber, der glaubt, dass er im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Fonds einen
unmittelbaren Anspruch gegen einen Dienstleister haben konnte, sollte seinen
Rechtsberater zu Rate ziehen.

Die Anteilinhaber konnen nach dem Gesetz von 1915, den Bestimmungen der Satzung
oder gegebenenfalls einem anderen Vertrag mit dem Fonds oder wegen der Verletzung
einer gesetzlichen Pflicht, die der Fonds einem Anteilinhaber nach geltendem Recht
schuldet, Anspriiche gegen den Fonds geltend machen.

Falls ein Anteilinhaber der Ansicht ist, dass er einen Anspruch gegen einen Dienstleister
haben konnte, sollte der Anteilinhaber seinen Rechtsberater zu Rate ziehen.

(d) Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Luxemburg

Die Luxemburger Gerichte erkennen alle rechtskraftigen und vollstreckbaren Zivilurteile,
die vor einem Gericht eines Mitgliedstaats der Europdischen Union in Bezug auf Vertrage
im Zusammenhang mit dem Fonds ergangen sind, als giiltig an und werden sie
vollstrecken, wenn die Vertragsparteien sich gemaf den Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr.1215/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012
tiber die gerichtliche Zustdndigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von
Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen (die ,Briisseler Verordnung“) der
Zustandigkeit der Gerichte dieses Mitgliedstaats unterworfen haben. Das
Berufungsgericht von Luxemburg kann die Anerkennung und Vollstreckung eines auf der
Grundlage der Briisseler Verordnung ergangenen ausldandischen Urteils durch das
Bezirksgericht Luxemburg ablehnen, jedoch nur aus den in den Artikeln 45 und 46 der
Briisseler Verordnung genannten Griinden.

Dariiber hinaus ist Luxemburg Vertragspartei des Ubereinkommens vom 27. September
1968 iiber die gerichtliche Zustidndigkeit und die Vollstreckung gerichtlicher
Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen (das ,Briisseler Ubereinkommen*). Daher
wiirden Urteile von Gerichten in Gebieten, die gemaf3 Artikel 355 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europadischen Union von der Briisseler Verordnung ausgeschlossen sind,
von den luxemburgischen Gerichten nach den im Briisseler Ubereinkommen
vorgesehenen Vollstreckungsverfahren anerkannt und vollstreckt.

Dariiber hinaus ist Luxemburg Vertragspartei des Ubereinkommens vom 16. September
1988 iiber die gerichtliche Zustidndigkeit und die Vollstreckung gerichtlicher
Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen (das ,Lugano-Ubereinkommen*“). Urteile der
Gerichte von Island, Norwegen oder der Schweiz wiren daher von den Luxemburger
Gerichten  entsprechend den im  Lugano-Ubereinkommen  vorgesehenen
Vollstreckungsverfahren anerkannt und vollstreckbar.

Die Luxemburger Gerichte erkennen alle rechtskraftigen und vollstreckbaren Zivilurteile,
die gegen den Fonds vor den Gerichten einer zustandigen Gerichtsbarkeit aufRerhalb des
Geltungsbereichs der Briisseler Verordnung, des Briisseler Ubereinkommens oder des
Lugano-Ubereinkommens ergangen sind, als giiltig an und vollstrecken sie ohne erneute
Prifung der Sache, vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den allgemeinen
luxemburgischen Vorschriften fiir die Anerkennung und Vollstreckung ausldndischer
Gerichtsentscheidungen. Die Luxemburger Gerichte konnen die Anerkennung und
Vollstreckung eines solchen Urteils ablehnen, wenn eine oder mehrere der folgenden
Anforderungen nicht erfiillt sind:
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)] Das ausldndische Gerichtsurteil muss in dem Land, in dem es ergangen ist,
vollstreckbar sein;

(ii) das auslandische Gericht muss nach den luxemburgischen Kollisionsnormen
zustandig gewesen sein;

(iii)  das ausldndische Verfahren muss nach dem Recht des Landes, in dem das Urteil
ergangen ist und insbesondere im Hinblick auf das Recht auf Verteidigung
ordnungsgemaf’ durchgefiihrt worden sein;

(iv)  das ausldndische Gericht muss auf den ihm vorgelegten Sachverhalt das nach den
Luxemburger Kollisionsnormen anwendbare Recht angewandt haben;

(v) das Urteil des ausldndischen Gerichts darf nicht im Widerspruch zur
internationalen 6ffentlichen Ordnung (,ordre public“) von Luxemburg stehen; und

(vi)  dasauslandische Urteil darf nicht betriigerisch erwirkt worden sein.
11.5  Anderungen an diesem Prospekt

Dieser Prospekt kann vom Verwaltungsrat geindert werden. In Ubereinstimmung mit den
geltenden Gesetzen und Vorschriften und in dem von ihnen vorgeschriebenen Umfang,
insbesondere dem Rundschreiben 14/591, werden die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
tiber Anderungen dieses Prospekts informiert und, falls erforderlich, mindestens einen (1) Monat
im Voraus iiber vorgeschlagene wesentliche Anderungen informiert, um die Riicknahme ihrer
Anteile ohne Riickkauf- oder Riicknahmegebiihren zu veranlassen, wenn sie dem Verwaltungsrat
vor Ablauf dieser Kiindigungsfrist schriftlich ihren Widerspruch gegen diese vorgeschlagenen
wesentlichen Anderungen mitteilen. Solche Riicknahmeantrige werden vorbehaltlich der
Anwendung von Riicknahmebeschrankungen und anderen Bedingungen, die in diesem Prospekt
oder im entsprechenden Anhang vorgesehen sind, gleich wie andere angenommene
Riicknahmeantrdge behandelt.

Ungeachtet des Vorstehenden kann (a) dieser Prospekt in der darin festgelegten Art und Weise
und zu den darin festgelegten Zwecken gedndert werden, einschliefdlich durch den
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen ohne die Zustimmung einer anderen Person, um (i) eine
nicht wesentliche Anderung; (ii) eine Anderung, die die Rechte, die den Anteilinhabern gewihrt
werden, oder die ihnen auferlegten Verpflichtungen in keiner wesentlichen Hinsicht
beeintrichtigt; oder (iii) eine Anderung, die nach Ermessen des Verwaltungsrats erforderlich oder
ratsam ist, um alle flir BlackRock, ihre verbundenen Unternehmen oder den Fonds geltenden
Gesetze, Regeln, Vorschriften oder Richtlinien einzuhalten, zu bewirken; und (b) die Bedingungen
eines Teilfonds konnen separat geméaf$ den fiir diesen Teilfonds geltenden Bedingungen gedndert
werden.

11.6 Liquidation und Verschmelzung von Teilfonds

Teilfonds konnen einzeln und unabhangig voneinander entsprechend den naheren Angaben im
jeweiligen Anhang liquidiert werden. Die Liquidation eines Teilfonds beriihrt nicht die Existenz
der anderen Teilfonds oder des Fonds.

Wenn der Verwaltungsrat aus irgendeinem Grund feststellt, dass (i) die Vermodgenswerte eines
Teilfonds den Mindestbetrag fiir diesen Teilfonds nicht erreicht haben oder Verdnderungen der
wirtschaftlichen oder politischen Umstéinde eine solche Beendigung rechtfertigen wiirden oder (ii)
eine Produktrationalisierung oder ein anderer Grund eine solche Beendigung rechtfertigen wiirde,
kann der Verwaltungsrat nach vorheriger Benachrichtigung der Anteilinhaber beschliefen, alle (aber
nicht nur einige) Anteile des betreffenden Teilfonds zwangsweise zum Liquidations-
Nettoinventarwert zuriickzukaufen, der sich aus dem in der jeweiligen aktuellen Marktsituation
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erzielbaren Preis pro Vermogenswert, abziiglich der vom 